Zalacznik nr 1
Opinia Zarzadu Spotki uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru

Opinia Zarzadu
w sprawie pozbawienia w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji Serii D
zwigzanego z kazdym podwyzszeniem w ramach kapitatu docelowego

IntelWISE S.A. w Warszawie (dalej takze ,Spdtka”) zamierza wprowadzi¢ Program Akgcji
Pracowniczych jako element motywacyjny dla czionkéw zarzadu oraz pracownikéw i
wspotpracownikéw Spotki.

W zwigzku z koniecznoscig maksymalizacji wydatkéw nakierowanych na rozwdj produktow i
dostosowanie ich do wymogéw rynkdow eksportowych oraz ogdélnym spowolnieniem gospodarczym,
skutkujgcym wydtuzeniem cyklu sprzedazy produktéw Spéiki, Zarzad realizuje program
oszczednosciowy. W ramach tego programu, w 2009 roku Zarzad zaproponowat pracownikom oraz
osobom wspoétpracujacym ze Spotkg obnizenie ich wynagrodzen w drodze zawarcia pisemnych
porozumien. Jednak aby utrzymaé¢ zespét doswiadczonych pracownikow i wspétpracownikéw oraz
wprowadzi¢ efektywne narzedzie motywacyjne Zarzad postanowit opracowa¢ Program AKgcji
Pracowniczych.

Program Akcji Pracowniczych zostanie zrealizowany poprzez emisje akcji serii D w ramach kapitatu
docelowego. Zarzad zostanie upowazniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego do okreslone;j
kwoty w drodze jednego lub kilku podwyzszeh.

W interesie Spétki, majac na uwadze cel emisji akcji serii D, dotychczasowi akcjonariusze pozbawieni
bedg w catosci prawa poboru akcji serii D zwigzanego z kazdym podwyzszeniem w ramach kapitatu
docelowego. Cena emisyjna akcji serii D zostanie ustalona przez Zarzad przy uwzglednieniu
aktualnych warunkéw na rynkach papieréw wartosciowych oraz celéw emisji Akcji Serii D. Jednak, o
ile warunki te istotnie nie bedg odbiegaty od terazniejszych, cena emisyjna akcji serii D emitowanych
w ramach Programu Akcji Pracowniczych bedzie réwna wartosci nominalnej i wyniesie 10 gr.
Jednoczesnie Zarzad nie przewiduje, aby akcje w ramach Programu Akcji Pracowniczych byty
obejmowane po cenie nizszej od wartosci nominalne;.

Akcje Serii D zostang zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej cztonkom Zarzadu Spétki oraz jej
pracownikom i wspoétpracownikom wedtug zatozen ustalonych przez Zarzad.

Ponadto podwyzszenie kapitatu poprzez emisje Akcji Serii D ma na celu pozyskanie przez InteliWISE
S.A. w Warszawie srodkéw finansowych umozliwiajacych Spétce kontynuowanie strategii dalszego,
dynamicznego rozwoju Spotki oraz realizacje interesdéw akcjonariuszy poprzez doprowadzenie do
wzrostu gietdowej ceny akcji Spoétki. W ocenie Zarzadu Spétki podwyzszenie kapitatu zaktadowego
poprzez emisje akcji stanowi, w obecnej sytuacji Spotki, optymalne Zrédio pozyskania kapitatu.
Aktualna sytuacja na rynku kapitalowym oraz zamiar pozyskania w drodze emisji Akcji Serii D
znaczacych inwestorow uzasadniajg wytaczenie w catosci prawa poboru akcjonariuszy w stosunku do
Akcji Serii D. Proponowana cena emisyjna Akcji Serii D zostanie okreslona przez Zarzad Spoétki.
Wysokosé ceny emisyjnej Akcji Serii D ustalona zostanie w relacji do aktualnej ceny gietdowej akcji
Spofki oraz oczekiwanego popytu na Akcje Serii D wsrdd inwestoréw.

Zarzad InteliWISE S.A.
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