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Wprowadzenie

Raport pétroczny InteliWISE S.A. za okres | potrocza 2009 roku zawiera:

» List Zarzadu do Akcjonariuszy InteliWISE S.A.;

» Wybrane dane finansowe (przeliczone na EURO) za okres od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r.;

= Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci InteliWISE S.A. za | pdtrocze 2009 roku,

»= QOswiadczenie Zarzadu.
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Z przyjemnoscig oddajemy w Panstwa rece raport spotki InteliWISE S.A. za pierwsze pétrocze
2009 roku, zwynikami, ktére potwierdzajg wzrostowy trend, zaréwno w sprzedazy jak i
rentownos$ci Spotki.

Rok poprzedni byt wypetniony intensywng pracg nad rozwojem naszego oprogramowania i
przygotowaniem do sprzedazy na rynkach zagranicznych. Przypomnijmy, ze przedstawiona w
zesztym roku strategia Spotki zaktadata skupienie sie na rynkach zagranicznych, ktore
korzystajg z innowacyjnych produktéw programistycznych, opartych na algorytmach sztucznej
inteligenciji, stosowanymch w obszarze internetowych aktywnos$ci przedsiebiorstw. W biezgcym
roku wykonaliSmy szereg dziatan, ktore dajg podstawe do optymistycznych prognoz sprzedazy
produktéw i ustug InteliWISE.

Jako pierwsza polska spétka gieldowa zbranzy IT, zalozyliSmy biuro w Dolinie
Krzemowej, w Kalifornii. Oddziat InteliWISE prowadzi regularne dziatania operacyjne,
nakierowane na obstuge obecnych oraz przysztych Kklientdw. Regularni pracownicy,
posiadajacy wiele lat doswiadczen w sprzedazy oprogramowania w USA wprowadzili
metodyczne dziatania budujace tzw. ,lejek sprzedazowy®. JesteSmy przekonani, ze ta
inwestycja jest jedyng drogg gwarantujacag zajecie przez InteliWISE znaczacego miejsca wsréd
dostawcdw IT na najwiekszym, jednojezycznym rynku na Swiecie.

Po drugie, pierwsze dziatania sprzedazowe na rynku USA przyniosty spodziewane efekty.
Po uruchomieniu niewielkiego projektu w 2008 roku, InteliWISE wygrata zamowienie na
wiekszy projekt w biezgcym roku w ramach duzych projektéw IT koncernu Kraft Foods. Po raz
pierwszy warto$¢ jednorazowego kontraktu InteliWISE przekroczyta ~ 1 min zt. Ze wzgledu na
to, Zze Kraft jest jedng z firm na liscie Fortune TOP50 w USA, uwazamy, ze sprzedaz polskich
technologii tej firmy nalezy traktowaé w kategorii zarédwno sukcesu finansowego, jak i
prestizowego.

Po trzecie, zespét IT dokonat istotnych osiagnie¢ w zakresie rozwoju technologii
InteliWISE. Nowe funkcjonalnosci bedg utatwia¢ sprzedaz rozwigzan do firm w USA.
Dodatkowo nowa strona, www.inteliwise.com, wykorzystuje najnowsze osiggniecia Spotki
z zakresu interaktywnosci, pozycjonowania i wyszukiwania tresci.

Po czwarte wreszcie, znaczaco poprawiliSmy efektywnos¢ dziatania Spoétki, w tym
wskazniki finansowe. W ciggu ostatnich kilku miesiecy, zanotowali$my znaczacy wzrost
przychodow ale takze dokonaliSmy restrukturyzacji kosztow. Nalezy pamigtaé, iz Spotka ma za
sobg ciezar rozwoju oprogramowania — przez ostatnie 3 lata zainwestowaliSmy pienigdze, czas
i talent pracownikdw by wytworzy¢ rozwigzania, ktére sg w 100% wtasnoscig intelektualng
InteliWISE. Taka perspektywa daje szanse na elastyczng polityke cenowg i wysokie marze w
przysztosci. .

Jako zarzad jesteSmy przekonani, iz wyniki osiggniete w | pétroczu sg fundamentem
dynamicznego rozwoju Spotki w catym roku 2009. Konsekwentna realizacja celéw umacnia
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nasza pozycje jako pierwszej polskiej spotki IT sprzedajgcej wtasng, opatentowang technologie
do najwiekszych amerykanskich koncerndw.

Dziekujemy naszym Akcjonariuszom za okazane zaufanie.

7Z /Qcomzam/eﬂ )

Warszawa, dnia 4 sierpnia 2009 r.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
M
Marcin Strzatkowski Marek Trojanowicz
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Wybrane dane finansowe za | pétrocze 2009 r. (przeliczone na EURO)

01.01.2009 - 01.01.2008 - | 01.01.2009 01.01.2008
30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008
w zt w zt w euro W euro
I Przychody netto ze | 859.000,75 196.686,96 192.187,39 58.639,01
sprzedazy
I Zysk (strata) z | -13.383,51 -1.103.219,24 -2.994,34 -328.906,82
dziatalnosci
operacyjnej
I Zysk (strata) brutto -13.383,51 -1.113.653,15 -2.994,34 -332.017,52
v Zysk (strata) netto -13.383,51 -1.113.653,15 -2.994,34 -332.017,52
\Y Przeplywy pieniezne | -1.347.741,52 -1.346.534,86 -301.535,15 -401.447,40
netto z dziatalnosci
operacyjnej
Vi Przeplywy pieniezne | -20.279,00 -28.066,08 -4.537,10 -8.367,44
netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
VI Przeptywy  pieniezne | 0 4.734.067,00 0 1.411.384,83
netto z dziatalnosci
finansowej
VIl Przeplywy  pieniezne | -1.368.020,52 3.359.466,06 -306.072,25 1.001.569,99
netto razem
IX Aktywa razem 3.390.357,71 4.131.886,58 758.537,16 1.231.854,56
X Zobowiazania i | 552.922,07 191.155,88 123.707,28 56.990,01
rezerwy na
zobowigzania
X Zobowiazania 552.922,07 191.155,88 123.707,28 56.990,01
krétkoterminowe
Xil Naleznosci 1.619.267,18 537.697,64 362.284,58 160.305,78
krotkoterminowe
Il Kapitat wtasny 2.829.935,64 3.940.730,70 633.151,88 1.174.864,56
XIV Kapitat zaktadowy 548.891,50 548.891,50 122.805,51 163.643,04
XV Liczba akcji (w | 5.488.915 5.488.915 5.488.915 5.488.915
sztukach)

Wymienione pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu $redniego euro na dzieh bilansowy.
Wymienione pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng ogtoszonych przez Narodowy Bank

Polski $rednich kurséw euro na dzier konczacy kazdy miesiac roku

Sredni kurs EURO na koniec 06.2009 r. 1Euro = 4,4696 zt
Sredni kurs EURO na koniec 06.2008 r. 1Euro = 3,3542 zt
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Przychody netto ze sprzedazy w I pdtroczu roku obrotowego
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Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci InteliWISE

Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie,

za okres 01.01.2009 - 30.06.2009
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Spis tresci

~N OO O bW

Informacje ogolne o Spotce

1.1 Informacje podstawowe

1.2 Struktura organizacyjna

Informacje o dziataniach Spotki w pierwszym pétroczu 2009 r.

2.1 Gtéwne dziatania Spotki

2.2 Istotne wydarzenia majgce wplyw na dziatalno$¢ Spotki
2.3 Wybrane dane o sprzedazy Spofki

Wybrane informacje o finansach Spoiki.

Czynniki ryzyka

Informacje na temat przewidywanych kierunkdw rozwoju Spotki
Zasady sporzadzenia wybranych informacji finansowych

Oswiadczenie Zarzadu
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Informacje ogéine o Spaétce.

1.1. Informacje podstawowe

Petna Nazwa: InteliWISE Spotka Akcyjna

Forma Prawna: Spoétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres:

Adres O

Adres O

Telefon:

InteliWISE/ Finanscorp, ul. Ursynowska 72, 02-605 Warszawa, Polska
ddziatu: InteliWISE, 81-451 Gdynia, Al. Zwyciestwa 96/98

ddziatu:440 N Wolfe Rd , Sunnyvale, CA 94085 USA

22 3797442

Poczta elektroniczna:  info@inteliwise.com

Strona internetowa: www.inteliwise.com
NIP EU 525 23 23 343
REGON 14 0000 046

KRS 0000297672
Ticker: ITL

Przedmiot dziatalnosci spotki obejmuije:

Dziatalnos¢ wydawnicza; poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikdw informacji;
Produkcja komputeréw i pozostatych urzadzen do przetwarzania informacijj;
Produkcja lamp elektronowych i pozostatych elementow elektronicznych;

Produkcja gier i zabawek;

Wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych;

Wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych;

Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania;

Sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw oraz

telekomunikacyjnego;

sprzetu
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*  Telekomunikacja;

* Informatyka;

* Prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych;
» Badania i analizy techniczne;

*  Produkcja filméw i nagran wideo;

* Rozpowszechnianie filméw i nagran wideo.

1.2. Struktura organizacyjna

1.2.1 Zarzad

Na dzien 30.06.2009 roku w sktad Zarzadu InteliWISE S.A. wchodzili:
1/ Prezes Zarzadu — Marcin Strzatkowski

2/ Wiceprezes Zarzadu — Marek Trojanowicz

1.2.2 Rada Nadzorcza

Na dzien 30.06.2009 roku w sktad Rady Nadzorczej InteliWISE S.A. wchodzili:
1/ Marek Borzestowski,

2/ Grzegorz Maciag,

3/ Waldemar Sielski,

4/ Pawet Piwowar,

5/ Michat Lach,

6/ Piotr Jakubowski.

1.2.3 Informacje na temat akcjonariuszy Spoétki

Kapitat zaktadowy Spotki wynosit na dzien 30.06.2009 roku 548 891,5 zt i dzieli sie na 5 488 915 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) zt kazda.
Lista akcjonariuszy InteliWISE S.A. na dzien 30 czerwca 2009 roku.

Liczba Wartosé Udziat w akcji Udziat w
Wyszczegdlnienie akciji nominalna kapitale gtosach na WZ
zaktadowym Spotki
Spotki
szt zt % %
Sokrates Inwestycje Sp. z 0.0. 2840000 284 000,0 51,74% 51,74%
Marcin Strzatkowski 851 500 85 150,0 15,51% 15,51%
Marek Trojanowicz 608 500 60 850,0 11,09% 11,09%
Asseco Poland S.A. 500 000 50 000,0 9,11% 9,11%

10
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Inni akcjonariusze 688 915 68 891,5 12,55% 12,55%
RAZEM 5488915 548 891,5 100,00% 100,00%
2 Informacje o dziataniach Spoétki w pierwszym pétroczu 2009r.

2.1 Gtéwne dziatania Spoétki

W ciggu pierwszych szesciu miesiecy 2009 roku dziatania spdkki InteliWISE S.A., zgodnie z zatozong
strategig i planem operacyjnym, byty zogniskowane na:

1. Rozpoczeciu dziatalnosci operacyjnej nastawionej na budowe kanatow dystrybucji oraz
przychoddw na rynku amerykanskim. W tym celu podjeto nastepujace czynnosci:

»

>
»
>

Zapoczatkowanie budowy wysoce wykwalifikowanego, doswiadczonego  zespotu
sprzedazowego;

Otworzenie biura Spétki Dolinie Krzemowej, w Kalifornii, USA,

Zatozenie spotki InteliWISE Inc. z siedzibg w Delaware, USA;

Podpisanie umowy z inkubatorem technologicznym ,Plug and Play Technology Center” w
Sunnyvale, Kalifornia;

2. Uruchomieniem procesu pozyskiwania klientow (tzw. lead generation) w USA :

»

Uruchomienie pozycjonowania, kampania SEO oraz kampanii reklamowej nastawiona na
USA, w gtéwnych systemach reklamowych;

Mailingi branzowe (do okofo 2500 przedsigbiorstw w USA);

Prezentacja Spdtki na wydarzeniach branzowych gtéwnie targach i konferencjach, takich
jak: Expo P&P, ICMI, i inne;

Przeprowadzenie ok 50 bezposrednich prezentacji do klientéw, partneréw i potencjalnych
inwestorow;

3. Przebudowie strony WWW i dostosowaniu jej do wymagan i standardéw, jakie musza spetniac
oferenci oprogramowania dla przedsiebiorstw; a takze systeméw do monitorowania przeptywu wizyt
potencjalnych klientéw na stronach;

4. Promociji serwisu testowego avaguide.net oraz osiggnieciu 800 klientéw testowych;

5. Wprowadzeniu nowych rozwigzan technologicznych znaczaco poprawiajacych efektownosé i
efektywnos¢ technologii i produktéw InteliWISE. 6. Przeprowadzenie restrukturyzacji gtéwnych
proceséw, w tym optymalizacji gtéwnych pozycji kosztowych; gtdbwnym celem jest osiggniecie
zyskownosci Spotki;

6. Przygotowanie do wprowadzenia dtugofalowego programu motywacyjnego pracownikéw,
opartego na programie opcyjnym.

11
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2.2 Istotne wydarzenia majace wplyw na dziatalnos¢ Spotki

Styczen 2009

Podpisanie drugiej umowy z KRAFT Foods, Inc z siedzibg w Northfield (lllinois, USA);

Przeprowadzenie pilotazowego wdrozenia w ERA PTC;

Luty 2009

Podpisanie aneksu do umowy z Polskimi Liniami Lotniczymi LOT S.A. na integracje systemu Wirtualna
Stewardessa z innymi systemami IT LOT S.A;;

Marzec 2009

Zawarcie umowy na dofinansowanie projektu rozbudowy oferty poprzez zakup i integracje
komplementarnego oprogramowania w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego dla Wojewodztwa
Pomorskiego na lata 2007-2013;

Oddanie do uzytku rozwigzania dla Kraft Foods US - skierowanego do kilkudziesieciu tysiecy
pracownikéw Kraft Foods na $wiecie;

Podpisanie umowy z Plug and Play Technologies Center dotyczacej wspdipracy z osrodkami naukowymi,
budowy partnerstw strategicznych i kanatow dystrybuciji, prezentacji inwestorskich oraz udostepnienia
biur;

Kwiecienn 2009

Uruchomienie prototypu rozwigzania InteliWISE zintegrowanego z Google Enterprise Search — jednego z
najwiekszych systemdw wyszukiwawczych w ramach internetowych witryn bizensowych ;

Maj 2009

Osiagniecie liczby 800 klientéw zarejestrowanych w serwisie AvaGuide.net;

Zatozenie podmiotu zaleznego - InteliWISE Inc. z siedzibg w Delaware, USA,;

Czerwiec 2009

Uruchomienie nowej wersji serwisu InteliWISE.com — spojnego z wymaganiami rynku amerykanskiego;

12
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+ Prezentacja InteliWISE na jednej z najwiekszych imprez branzowych w USA - ICMI, poswieconej
wiodacym technologiom obstugi klienta;

2.3 Wybrane informacje o sprzedazy Spétki

W | pdiroczu 2009 roku Spotka osiggneta ponad cztero-krotnie wyzsze przychody ze sprzedazy,
znaczaco zmniejszyta koszty operacyjne, a takze strate na dziatalnosci.

Przychody netto ze | Styczen- czerwiec 2009 Styczen- czerwiec 2008
sprzedazy PLN 859.000,75 PLN 196 686,96

Przychody netto ze sprzedazy w I pdtroczu roku obrotowego
1 000 000,00 zt

900 000,00 zt

800 000,00 zt

700 000,00 zt

600 000,00 zt

500 000,00 zt

400 000,00 zt

300 000,00 zt

200 000,00 zt

100 000,00 zt

-zt

pierwsze pohrocze 2008 pierwsze polrocze 2009

Przychody netto 196 686,96 zt 859 000,75 zt

Wiecej o przychodach ze sprzedazy:
- Spotka rozpoczeta sprzedaz na rynku USA, ktory jest traktowany jako strategiczny rynek Spotki;

- Zgodnie z planem, struktura sprzedazy, nawet na wczesnym etapie jej rozwoju, umozliwia
osigganie co najmniej 50% przychoddéw z modelu SaaS (Software — as — a — Service);

13
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Jednym z najwiekszych klientdw jest Kraft Foods, jeden z 50-ciu najwiekszych koncernéw w
USA;

o Spotka przeprowadzita na przetomie 2008 / 2009 projekt pilotazowy, ktéry okazat
sie sukcesem;

o W I potowie 2009 Kraft Foods zlecit Spétce kolejne wdrozenia w obszarach intranetu i
portalu korporacyjnego;

Spotka posiada jest w trakcie dyskusji dot. wdrozen z kilkunastoma nowymi klientami — firmami
z segmentu Enterprise o obrotach wigkszych niz 100 min dolaréw;

W oparciu na doswiadczeniach ze sprzedazy do koncernu Kraft Foods, Spétka przebudowata
model sprzedazy oraz licencji, tak by odpowiadaly one standardom procesu zakupu
oprogramowania koncernéw w Stanach Zjednoczonych;

Spotka rozpoczeta takze sprzedaz do ,matego biznesu”, gtéwnie w USA oraz Azji.

Wybrane informacje o finansach Spoétki.

W | pétroczu 2009 roku Spétka znaczaco poprawita rentownos¢ swojej dziatalnosci. Wptynety na
to nastepujace czynniki:

Ponad 4- krotny wzrost przychodow, wynikajacy z udanych projektéw pilotazowych oraz
rozpoczecia sprzedazy w Stanach Zjednoczonych;

Poniesienie gtéwnych kosztéw budowy produktéw, w tym rozwoju, testowania, patentowania
oprogramowania InteliWISE w latach poprzednich —gtéwnie 2006- 2008;

Obnizenie kosztéw poprzez restrukturyzacje zatrudnienia oraz optymalizacje proceséw dot.
wytwarzania oprogramowania oraz wdrazania do klientow.

14
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Tabela porownawcza za pierwsze potrocze 2008
2009

1 500000,00 zt

1 000 000,00 zt

500 000,00 zt

-zt

-500 000,00 zt

-1 000 000,00 zt

-1 500 000,00 zt

pierwsze potrocze 2008 pierwsze pofrocze 2009
B Przychody netto 196 686,96 zt 859 000,75 zt
I Koszty 1299 906,20 zt 892754,41
B Zysk/strata netto -1103219,24zt -13383,51
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3.1 Rachunek zyskoéw i strat (w PLN).

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT [wariant poréwnawczy]
za okres 01.01.-30.06.2009 (z danymi poréwnywalnymi)

01.01.-30.06.2009

01.01.-30.06.2008

A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 859.000,75 196 686,96
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. Przychod ze sprzedazy produktow 859.000,75 196 686,96
[l. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - warto$¢
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 0,00 0,00
Ill. Koszty wytworzenia produktéw na witasne potrzeby
jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 0,00
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 892.754,41 1299 906,20
I. Amortyzacja 0,00 19 523,58
Il. Zuzycie materiatow i energii 8.656,37 43 228,33
1. Ustugi obce 404.781,20 513 076,54
IV. Podatki i optaty, w tym: 1.510,70 13 478,42
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 324.818,70 530 985,44
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 81.299,40 35 244,24
VII. Pozostate koszty rodzajowe 71.688,04 144 369,65
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -33.753,66 -1103 219,24
D. Pozostale przychody operacyjne 27.643,68 0,00
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00
Il. Inne przychody operacyjne 27.643,68 0,00
E. Pozostale koszty operacyjne 27.643,68 0,00
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
lll. Inne koszty operacyjne 27.643,68 0,00
F. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (C+D-E) -33.753,66 -1103 219,24
G. Przychody finansowe 20.370,15 38,06
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 20.370,15 36,96
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 0,00 1,10
H. Koszty finansowe 0,00 10 471,97
I. Odsetki, w tym: 0,00 9759,23
- dla jednostek powigzanych 0,00 9759,23
Il. Strata ze zbycia inwestyciji 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 712,74
l. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) -13.383,51 -1113 653,15
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.l.-J.1l.) 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
[I. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I+J) -13.383,51 -1113 653,15
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L. Podatek dochodowy 0,00 0,00
M. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -13.383,51 -1113 653,15

4 Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Spotki i jej dziatalnoscig

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Spotki
Z uwagi na fakt, ze Spdtka dziata na rynku, ktéry nie ma dtugiej historii i jest w duzym stopniu
obarczony jego innowacyjnoscig, zmiennoscig i nieprzewidywalno$cia, narazona jest na ryzyko
zwigzane z nietrafnoscig przyjetych zatozen strategicznych dotyczacych m.in. rozwijanych ustug i
produktéw oraz przysztego zapotrzebowania na nie ze strony klientow. Powyzsze wptywa takze na
ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiggnigcia przychodow i wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z ekspansjg na rynki zagraniczne
Dziatalnos¢ Spodtki moze by¢ obarczona ryzykiem niepowodzenia strategii ekspansji produktowej na
rynkach zagranicznych - Europy Zachodniej, Standéw Zjednoczonych oraz rynkach azjatyckich — Chin i
Tajwanu. Tamtejsze rynki charakteryzujg sie wysokim poziomem innowacyjnosci oferowanych ustug i
produktow, duzg dynamikg zmian oraz nasilong konkurencjg we wszystkich obszarach bedacych
przedmiotem dziatalnosci Spotki. Niepowodzenie ekspansji na rynki zagraniczne moze by¢ réwniez
powodowane btednym rozpoznaniem i identyfikacjg potencjalnych klientéw, niepetnym dostosowaniem
produktéw i ustug Spétki do wymagan tamtejszych rynkéw oraz niedostatecznym popytem w krajach
docelowych. Spétka stara sie minimalizowa¢ powyzsze czynniki ryzyka poprzez szczegoétowe badania
rynkow zagranicznych oraz rzetelng analize szans ekspansiji.

Ryzyko realizowanych kontraktow

Dziatalnos¢ Spofki polega w duzej mierze na realizacji procesow i zadan o wysokim stopniu ztozonosci,
wymagajacych dtugookresowej pracy wysokiej klasy specjalistow z réznych dziedzin, co moze wigzac
sie z ryzykiem wydtuzenia czasu wdrozenia, zmiany zakresu dziatan oraz wyzszych, przekraczajacych
planowane, kosztdw zwigzanych z realizacjg kontraktu. Ryzyko takie moze wigzaé sie z odstgpieniem
klienta od kontraktu, ewentualnymi reklamacjami lub roszczeniami finansowymi. Powyzsze zdarzenia
moga mie¢ negatywny wplyw na sytuacje i wyniki finansowe Spotki. Spotka minimalizuje powyzsze
czynniki ryzyka poprzez zatrudnianie posiadajgcych wysokie kompetencje specjalistéw oraz
doswiadczonej kadry zarzadzajace;.

Ryzyko naruszenia praw z zakresu wfasnosci intelektualnej
Podmioty trzecie moga by¢ w posiadaniu okreslonych praw wiasnosci intelektualnej, w tym prawa
wiasnosci przemystowej i praw autorskich, ktére sg podobne badz takie same jak te stosowane przez
Spétke w pracy lub polecane przez nig swoim kontrahentom. Osoby trzecie mogg w takiej sytuacii
wystepowac z roszczeniami przeciwko Spotce badz jej kontrahentom, argumentujac, iz praca Spotki
badZz ktéregos z jego klientdw narusza ich prawa wiasnoéci intelektualnej. Zwigzane z tym
postepowanie sgdowe moze by¢ kosztowne i absorbujace dla oséb zarzadzajacych Spdtka. W sytuacii,
gdy podmioty trzecie wystapia z roszczeniem, obecni klienci Spotki moga zada¢ stosownego
odszkodowania. W celu minimalizacji tego ryzyka Spodtka rozpoczeta proces uzyskania patentéw na
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wypracowane produkty oraz zlozyta wnioski w zakresie ochrony wiasnych znakéw towarowych w
Stanach Zjednoczonych Ameryki (wniosek o patent oprogramowania bedacego kluczowym elementem
systemu) oraz w Polsce (wniosek o patent metodologii budowania rozwigzan).

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem licencji oraz oprogramowania komputerowego
Dziatalnos¢ Spotki wymaga posiadania specjalistycznego oprogramowania komputerowego oraz
posiadania wielu licencji. Istnieje ryzyko, ze Spétka nabedzie licencje od podmiotu podajgcego sie, a nie
bedacego witascicielem danej licencji, ze ujawniona zostania inna wada prawna posiadanej licencji lub,
Ze w inny sposob zostang naruszone prawa wiasciciela licencji. Roszczenia wobec Spétki dotyczace
naruszenia praw do programoéw komputerowych moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spofki i jej
sytuacje finansowa.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow

Spotka prowadzi dziatalno$¢ ustugowa, ktorej bardzo istotnym aktywem sg zasoby ludzkie. Spotka
dziala w oparciu o wiedze, doswiadczenie i umiejetnosci swoich pracownikow, wysokiej klasy
specjalistow — informatykéw, lingwistow, psychologdw, specjalistéw od sprzedazy, marketingu oraz
inzynierii wiedzy. Utrata kluczowych pracownikédw mogtaby negatywnie wptyngé na terminowosé
realizacji biezacych zadan oraz tempo kreowania i rozwoju nowych produktéw i ustug. Nie mozna
wykluczy¢, Zze konieczno$¢ przeprowadzenia rekrutacji i wdrozenia nowozatrudnionych pracownikéw
opdznitaby realizacje oraz podniosta koszty realizacji zakontraktowanych przez klientéw ustug, co
mogtoby pogorszy¢ wyniki finansowe Spotki. Dodatkowo - utrata pracownikéw powodowana m.in.
emigracjq zarobkowg moze przetozy¢ sie na spadek zdolnosci do $wiadczenia ustug bedacych
przedmiotem dziatalnosci Spétki. Zwiekszenie kosztéw zatrudnienia i pozyskiwania wykwalifikowanych
pracownikow moze wptynaé na rentowno$¢ dziatalnosci Spotki poprzez wzrost kosztéw zatrudnienia.
Nie mozna roéwniez wykluczyé, ze utrata kluczowych pracownikéw na rzecz firm konkurencyjnych
spowodowataby takze zwiekszenie presji konkurencyjnej na Spodtke (z uwagi na udostepnienie
wypracowanej przez Spétke wiedzy i know-how). Spétka stara sie minimalizowa¢ powyzsze ryzyka
poprzez stosowanie w umowach z pracownikami dozwolonych prawem klauzul zobowigzujgcych do
zachowania poufnosci.

Ryzyko zwigzane z odejsciem kluczowych oséb z kierownictwa i trudno$ci zwigzane z

pozyskaniem nowej wykwalifikowanej kadry zarzgdzajgcej
Na dziatalnos¢ Spotki duzy wptyw wywierajg kompetencije i profesjonalizm kadry zarzadzajacej. Spotka
nie moze zapewni¢, ze ewentualne odejscie niektorych cztonkéw kierownictwa nie bedzie miato
negatywnego wplywu na jego biezacg dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki. W efekcie odejscia
niektorych cztonkéw kierownictwa, Spdtka mdgtaby zostaé pozbawiona personelu posiadajacego
wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Ewentualne
zmiany w sktadzie kadry kierowniczej moga wywota¢ zaktdcenia w dziatalnosci Spoétki, ktére moga mieé¢
negatywny wptyw na jego sytuacje finansowa i osiggane wyniki Spotkaa.

Ryzyko zwigzane z tworzeniem nowych ustug i produktéw oraz pozyskiwaniem nowych kontraktow
Spétka zamierza ciggle ulepszaé oferowane ustugi i produkty, jak i dodawaé nowe, w tym w
segmentach, w ktérych dotad nie zgromadzita znacznego do$wiadczenia lub ktére sg w poczatkowej
fazie rozwoju. Poszerzanie bazy klientow wymaga m.in. wyprzedzania dziatan konkurencji oraz
skutecznego zaspokajania rosngcych potrzeb klientow. Wprowadzanie nowatorskich ustug wigze sie ze
znacznymi kosztami, ponoszonymi na opracowanie ich koncepcji, wypracowanie, testowanie oraz
reklame. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym nowatorskie, nowowprowadzone przez Spdtke
ustugi i produkty przyniosa nizsze niz oczekiwane rezultaty ekonomiczne.
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Ryzyko mozliwo$ci zmiany sposobu finansowania celow emisji
Spotka zaktada finansowanie planowanych naktadéw inwestycyjnych na rok 2009 z wptywow z emisji
Akcii serii C oraz z innych dostepnych dla Spétki sSrodkéw (wypracowana nadwyzka finansowa, leasing).
W przypadku, gdyby wptywy z emisji Akcji serii C oraz z innych Zrodet byly niewystarczajace do
sfinansowania wszystkich zamierzen inwestycyjnych, Spotka dopuszcza mozliwo$é przesuniecia w
czasie realizacji inwestycji w nowych obszarach produktowo-ustugowych.

Ryzyko wahan kursow walutowych
Ze wzgledu na fakt, iz znaczacy udziat przychodéw ze sprzedazy Spotka planuje generowaé ze
sprzedazy eksportowej (gtéwnie USA, Azja oraz Europa Zachodnia), bedzie w ten spos6b narazony na
ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walutowych. Przychody ze sprzedazy eksportowej generowane
bedg gtéwnie w euro (EUR) i dolarze amerykanskim (USD). Spétka zamierza minimalizowaé wptyw
ryzyka walutowego na wyniki finansowe stosujgc dostepne instrumenty finansowe.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg

Na dziatalno$¢ i wyniki Spétki majg wptyw czynniki zwigzane z o0golng sytuacjgq gospodarczg
docelowych rynkéw (Polska, Europa, Stany Zjednoczone Ameryki, rynki azjatyckie) na ktérych Spétka
zamierza prowadzi¢ dziatalno$¢, ksztattujace rowniez sytuacje majgtkowg potencjalnych klientow Spotki
(wptyw posredni), w tym: poziom produktu krajowego brutto, inflacja, sytuacja na rynku pracy, wysokos¢
$redniego wynagrodzenia, poziom wydatkéw inwestycyjnych. Wyzej wskazane parametry ekonomiczne
majg wplyw m.in. na poziom $rodkéw jakie klienci Spotki alokuja na wydatki zwigzane z ustugami
Swiadczonymi przez Spdtke. Ogolna sytuacja gospodarcza kraju ksztattuje takze warunki na rynku
pracy, co ma bezposrednie przetozenie na koszty ponoszone przez Spotke.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem konkurencji
Spotka jako podmiot prowadzacy dziatalno$¢ na dynamicznie rozwijajacym sie i innowacyjnym rynku
nowych technologii zwigzanych z rozwojem serwisow w ramach Web 2.0, Web 3.0 oraz
zastosowaniami sztucznej inteligencji i sieci semantycznych jest narazona na konkurencje ze strony
podmiotdw zagranicznych. Nasilenie konkurencji ze strony powyzszych mogtoby sie wigza¢ z
ograniczeniem dynamiki i potencjatu rozwoju Spotki, co wptynetoby niekorzystnie na jego dalszy rozwd,
sytuacje i wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu prawnego
Polski system prawny jest przedmiotem licznych zmian, ktére mogg mie¢ wptyw na Spotke.
Wprowadzane zmiany prawne mogg potencjalnie rodzi¢ ryzyko zwigzane z problemami
interpretacyjnymi, brakiem praktyki w orzecznictwie sgddéw powszechnych badz administracyjnych,
niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej. Spotka podlega
regulacjom prawa polskiego m.in. w zakresie opodatkowania prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i
regulacji dotyczacych ubezpieczen spotecznych. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze deklaracje / zeznania
podatkowe sktadane przez Spdtke zostang uznane przez organy podatkowe za niezgodne
Z przepisami, za$ ustalony nowy wymiar podatku okaze sie znacznie wyzszy od zaptaconego.
Podobnie, nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze deklaracje dotyczace sktadek na ubezpieczenie spoteczne
zostang zakwestionowane przez odpowiednie organy administracyjne i ustalony nowy wymiar optat z
tego tytulu bedzie znacznie wyzszy od zaptaconego. Konieczno$é uregulowania ewentualnych tak
powstatych zalegtosci podatkowych lub zobowigzan wobec Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych wraz z
odsetkami mogtaby negatywnie wptyng¢ na sytuacje finansowa (rentownos¢) Spotki. Organy kontroli
skarbowej i Zaktad Ubezpieczen Spotecznych majg prawo kontroli dokumentacji finansowo-ksiegowej i
zwigzanej z systemem ubezpieczen spotecznych takze wstecznie za poprzednie lata. Istnieje ryzyko, iz
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Spdtka podejmowata wczesniej decyzje oparte o takie rozumienie przepiséw dotyczacych podatkow
i ubezpieczen spotecznych, ktore zostang zakwestionowane w trakcie kontroli. Wydanie niekorzystnych
decyzji dla Spotki moze skutkowac koniecznoscig zaptaty kar, zalegtych zobowiazan wraz z naleznymi
odsetkami itp. Ewentualne przyszie niekorzystne zmiany dotyczace stawek podatkowych lub inne
zmiany legislacyjne mogg wptyng¢ na zmniejszenie planowanych przychodow Spofki lub zwigkszenie
kosztéw jej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem tempa rozwoju rynku internetowego

Rynek internetowy w Polsce i na catym Swiecie jest w fazie dynamicznego rozwoju. Wzrost liczby
internautéw oraz zwiekszajacy sie dostep do Internetu (penetracja Internetu) wpltywajg na poszerzanie
bazy potencjalnych klientéw oraz czestotliwosci korzystania z ustug Spotki. Prognozy dotyczace
penetracji Internetu w Polsce i na $wiecie sg obiecujace, co powinno przetozyé¢ sie na osiggane przez
Spétke przychody. Nie mozna jednakze wykluczy¢ zahamowanie tempa rozwoju rynku, w
szczegollnosci wydatkow na reklame i rozrywke internetowa, co moze mie¢ niekorzystny wplyw na
dalszy rozwdj Spdiki, jej dziatalno$é, sytuacije finansowa oraz osiggane wyniki.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniem wydatkow przedsiebiorstw na rozwigzania IT
Z wuwagi na fakt, iz Spotka kieruje swoje innowacyjne rozwigzania do klientow
korporacyjnych/biznesowych oraz w wezszym zakresie instytucji administracji panstwowej i
samorzadowej, ograniczenie przez powyzsze instytucje wydatkéw na wszelkiego rodzaju rozwigzania
IT, w tym przede wszystkim utatwiajace komunikacje i obstuge informacyjng i sprzedazowa klienta,
moze wigzac sie ze spadkiem popytu na produkty i ustugi oferowane przez Spoétke. Powyzsze moze
mie¢ negatywny wptyw na sytuacje i wyniki finansowe Spotki.

5 Informacje na temat przewidywanych kierunkow rozwoju Spétki

Strategicznym celem spdtki jest osiggniecie uznanej pozycji dostawcy oprogramowania, opartego o
algorytmy sztucznej inteligencji, w tym semantycznego wyszukiwania, skierowanego do
przedsiebiorstw. Gtéwnym rynkiem w ciagu kolejnych 2 -3 lat powinny by¢ stany zjednoczone, w
kolejnych latach strategicznymi rynkami bedzie takze Taiwan, Chiny czy Singapur.

Do gtownych celéw strategii Spotki zaliczy¢ nalezy:
Zdobycie nowych klientow typu ,enterprise” i kontraktéw na rynku USA,;
Wsparcie dla zakonczonych sukcesem biznesowym wdrozer u klientdw;

Rozwiniecie dziatalno$ci miedzynarodowej (w szczegdlnosci na terenie Unii Europejskiej i Stanow
Zjednoczonych), wraz z partnerami, w tym miedzy innymi Intel Capital, w celu wykorzystania
potencjatu na rynkach miedzynarodowych,

Rozszerzenie sieci partnerdw strategicznych i sojuszniczych, gtéwnie w Stanach Zjednoczonych,
Wsparcie i rozwijanie zaawansowanych technologii i wtasnosci intelektualnych (IP);

Wprowadzenie zaawansowanych, inteligentnych technologii na globalny rynek aplikacji matych firm
(SOHO, MSP), sprzedawanych w modelu SaaS (Software — as — a — Service), dotychczas
nieosiggalnych dla nich ze wzgledu na bardzo wysokie koszty wdrozen.
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Przychody ze sprzedazy rozwigzan InteliWISE S.A. bedg generowane z roznych zrédet w zaleznosci od
odbiorcy, do ktérego bedzie skierowany produkt:

1. Klienci w segmencie duzych korporacji — rozwigzania klasy ,Enterprise”:

- przychody z tytutu opfat licencyjnych za korzystanie z oprogramowania - w wersji Application
Service Provider (ASP) lub Software — as — a- Service (SaaS), lub wersji serwerowe;;

- przychody za ustugi IT (budowa baz danych, konfiguracja aplikacii, integracja);

- przychody okresowe (miesieczne, kwartalne, roczne) za wsparcie techniczne i uaktualnienia
oprogramowania.

2. Klienci w segmencie mikroprzedsiebiorstw i matych firm
- przychody z tytutu optaty za korzystanie z oprogramowania - w wersji SaaS;

- przychody z tytutu ustug dodanych, jak wybdr wizualizacji, personalizowane dialogi etc.

6 Zasady sporzadzenia wybranych informacji finansowych

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na podstawie ksigg rachunkowych
prowadzonych w roku obrotowym zgodnie z dokumentacjg przyjetych zasad (politykq)
rachunkowoséci Spotki (wprowadzong do stosowania postanowieniami Uchwaty Zarzadu
Spotki wprowadzajgcymi:

1/ zasady ustalania roku obrotowego i okreséw sprawozdawczych,

2/ zasady wyceny aktywdw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego
3/ zasady prowadzenia ksiag rachunkowych, w tym zaktadowy plan kont,
4/ wykaz ksigg rachunkowych,

5/ dokumentacje systemu przetwarzania danych,

6/ system ochrony danych i ich zbiorow.

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sg przez firme Hera Sp. z o.0.
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7 Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad InteliWISE S.A. oswiadcza, ze wediug jego najlepszej wiedzy, wybrane informacje finansowe i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi InteliWISE S.A. oraz ze
ze potroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci InteliWISE S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i

osiggniec oraz sytuacji InteliWISE S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Warszawa, 4.08.2009 r.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

=

Marek Trojanowicz
Marcin Strzatkowski
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