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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy i Rady Madzorczej INTELIWISE S.A.
za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowago jednostki INTELIWISE
S.A. z siedzibg w Warszawie , ul. Ursynowska 72 na kitre sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2) bilans sporzadzony na dzied 31.12.2000r., ktory po stronie aktywow

| pasywdw zamyka sig sumg 5690 713,52 z¢
3) rachunek zyskow | strat za rok obrotowy od 01.01.2008r
do 31.12.2008r, wykazujgcy sirate netto w wysokosc {1182 370,05) =

4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy
0d 01.01.2000r. do 31.12.2009r. wykazujace wzrost kapitatu
wiasnego o kwote

J) rachunek przephywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.20009r
do 31.12.2009r. wykazujgcy wzros! stanu Srodkow plenigznyeh
o kwote 2 269 505,54 z!

B) dodatkowe informacje i objagnienia.

3017 629,95 z1

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnogci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
Zaslosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie | jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows
Ifinansowa, jak tez wynik finansowy Spotki oraz o prawdiowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do

1) przepisow rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roky o rachunkowoéci (Dz.U.
z 2008r. Nr 152, poz. 1223 = pdZnigjszymi zmianami),

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce.

Badanke sprawozdania finansowego zaplanowalidmy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyraZzenie opinii o sprawezdaniu,
W szczegdlnoéci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez

%
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Spitke zasad (polityki) rachunkowodesl | Znaczacych szacunkow, sprawdzenie -
w przewazajgce] mierze w sposéb wyrywkowy - dowodéw | zapisdw ksiegowych, z ktdrych
wynikajg liczby | informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajace podstawy do wyraZzenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wazystkich istotnych aspektach:

a} przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dia oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Spotki na dzien 31.12.2009r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 01.01.2008r. do 31.12.2008r.,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na treéé sprawoczdania finansowego przepisami prawa
| postanowieniami umowy Spdiki.

Sprawozdanie z dzistalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust 2
ustawy orachunkowosci, a zawarte w nim informacie, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, 53 z nim zgodne.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosc i rzetelnosci sprawozdania finansowego
Zwracamy uwage, ze sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2008r.-22.01.2008r, do dnia
zakonczenia badania nadal nie zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie, Spolka
nie ziozyla go rowniez we whasciwym rejestrze sadowym | w urzedzie skarbowym,
Obowiazki te wynikajg z art. 69 ustawy o rachunkowosci

Nie przedstawiono réwniez ziozenia w urzedzie skarbowym, sadzie rejestrowym
i KSR sprawozdania za okres 23.01-31.12.2008r. Sprawozdanie fo nie zostalo réwniez
opublikowane w Monitorze Polskim B co stanowi naruszenie art 70 Ustawy o rachunkowodci,

Kluczowy biegly rewident W imieniu
przeprowadzajacy badanie Kancelarii Biegfych Rewidentéw
~ Spdtka z 0.0,
., .|-'|.r tiphilin R, J0-555 Kﬂtn‘“’iﬂ. l.l'!- ﬂ'ﬂ-l'ﬂﬂ‘ “
: Nr 1118
Graiyna Durbas |
Nr w rejestrze 9880 Q__*um-"
Malgorzata Janusz - biegly rewident
Nr w rejestrze 5053

Katowice, 11 czerwea 2010 r.
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A.Czgéé ogéina

1. Dane identyfikujgce Spolke:

INTELIWISE S5.A. zwana dalej Spolka z siedzibg 02-605 Warszawa, ul. Ursynowska 72, oddziad:
81-451 Gdynia, ul. Al Zwyciestwa DE/98

2. Spolka zmienila formg prawna w wyniku przeksziatcenia INTELIWISE Spatka z ograniczong
odpowiedzialnodcig z sledzibg w Warszawie w  INTELIWISE Spolka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie. Uchwale o przeksztalceniu podieta w dniu 20,12 2007 Madzwyczajne
Zgromadzenie Wspdinikéw INTELIWISE Spolka z ograniczona cdpowiedzialnoscia.

3. Spolka dziala na podstawie umowy (statutu) sporzadzone] w formie aktu notariainego w dniu
21.12.2007r. Repertorium nr A 107792007 oraz aneksu z dnia 06.02.2008r. Rep. Nr A
10502008 oraz z 20122008y,

4. Spolka zakazona jest na czas nieograniczony.

§. Ponadio jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujgce jej dziatalnoss:

a) pierwszy wpis do Rejestru Sadowege INTELIWISE spilke  z  ograniczong
cdpowiedziainoscia  z dnia 31.01.2005 r. pod numerem KRS 0D00227560 w Sadzie
Rejonowym, dla m. st. Warszawy. Wykreslenie z Krajowego Rejestru Sadowego spoii
Z agraniczong odpowiedzialnosciy postanowieniem sadu z dnia 23.01.2008 r.

bl  akiualny wpis Spélki Akcyjnej do rejestru przedsigbiorcdw w KRS pod numerem KRS
0000297672 z dnia 6.11.2000r. w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego dia
m.st. Warszawy.

€ numer identyfikacji podatkowej NIP 525-23-23-343 zgloszenie aktualizacyjne z dnia
05.03.2008r. w Urzedzie Skarbawym w Warszawie Mokotiw.

d) numer identyfikacyjny Regon 1400000458 nadany w dniu 28.02.2008 przez Urzad
Statystyceny w Warszawle

6. Przedmiotem dzialalnosci Spold, wynikajacym z umowy | wpisu do rejestru  sadowego
jest dzialalnoss zwigzana z oprogramowaniem, w szczegdinodc:

« [22.--Dzistainose wydawnicza, poligrafia i reprodukcja zapisanych nognikéw informagii

« 130,02, Z/Produkcia kemputerdw | pozostalych urzadzen do przetwarzania informacii

¢ 132,10.Z/Produkcja lamp elektronowych i pozostatych elementéw alektronicznych

o (36,50 Z'Produkcja gier | zabawek

* 40,31, DMWykonywanie pezostadych instalacji elektrycznych

= 145,33, A\Wykonywanie instalacji centrainego ogrzewania | wentylacyjnych

= 151,84, Z/Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzgdzen peryferyjinych i opregramowania

* 152,48 AfSprzedar detaliczna mebll, wyposazenia biurowego, komputerdw oraz sprzetu

INTELMASE 5.4 - Rapon I badenia sprowozdania fnsnsowegs 7a 2009, r; 3
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telekomunikacyjnego
* 642 -Telekomunikacja
» (T2 nformatyka
» [73,10,G/Prace badawczo rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych
* [T4,30 Z/Badania i analizy techniczne
= 18211 Z'Produkcia filméw i nagran wideo
= (8212 z/Rozpowszechnianie filmdw i nagran wideo

7. Poza wymienionym w punkgie § rzeczowym zakresem ckreslonym w uregulowaniach prawmych,
jednostka nie prowadzila w roku sprawozdawczym innych dziakan.

8. Wedlug stanu na dzien bilansowy, INTELIWISE S.A. jest spdlks powigzang kapitalowo
z Sckrates Inweslycje Sp. z 0.0, ASSECO Poland S.A. | Domem Maklerskim PENETRATOR
BA,

INTELIWISE S.A. jest rowniez 100% whascicielem IntefWISE USA Ine zalozonaj 1.05.20089¢.
9. Organy jednastki przedstawiajg sie nastepujaco:
8) dwuosobowy Zarzad powolywany na okres pigciu lat przez Rady Nadzorcza,
Prezes Zarzadu = Marcin Strzalkowski
Wiceprezes Zarzadu - Marek Trojancwicz
Powiazania kapitalowe Zarzadu ze Spélk:
Strzalkowski Marcin - 851 500 akgji o wartodei 0,10 (dziesiad groszy)zt kazda

Trojanowicz Marak - 608 500 akcji 0 wartodci 0,10 [dziesiet groszy)zl kazda

b) Rada Madzorcza w 2009 zasiadata w nastepujgcym skiadzie;

Czlonek RN Sielski Waldemar Do nadal
Crzionek BN Borzesiowski Marek Bies il
Czlonek RN Maciag Grzegorz Do nadal
Czlonek RN Piwowar Pawel Do nadal
Czlonek RN Lach Michat Do nadal
Cztonek RN Jakubowski Piotr Do nadal

INTELMISE 5.A. - Rapart 7 badama Spravondanis Aramsowegs 7a 20080 ﬁ: 4
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10. Ksiggi Spdtki prowadzi Biuro Doradziwa | Usiug "HERA® Sp. 2 0.0. Sosnowiec o/Gdansk

11. Kapitaly wiasne ksztaitujg sie nastepujaco:

Stan na dzbed Stan na deied

i bilansowy br. bilaridsy pr.
Kapital {fundusz) wiasay £.550,948,10 2.843.319,15
Kapital (fundusz) podstawawy 548.851,50 548 B31 50
Maleine wplafy na kapital podstawosy (wisglkods ujemna)
Udziaty [akecje) whasne (wislkodt ujemna)
Hapitad [fundusz) zapasowy 10321 038,44 61210004 41
Hapital {fundusz) = aktualizac]l wyceny -
Pozostale kapitaky |fundusze) rezerwows
:'!:ﬁlh {strata) z lat ubieglych {3825 6048, TE) (1. TBAER B2}
Tyak [sirata) netio (1.182.370.05) [2 057 584 94)
Dklpisy 2 zyshu notio w eiggu roku obrotowego (w.ujemna)

Kapital zakiadowy Spolki wynosi 548 801,50 (piecset czterdziesci osiem ysigcy osiemset
dziewigtdziesigt jeden 0,50) zlotych i dzieli sie na :
-5.000.000(pigé miliondw)akeii na okaziciela serii A, o wartosci nominainej 0,10 { dziesied

groszy) katda oraz

-488 915(czterysta osiemdziesigt osiem tysiecy dzewigisel pigtnascie) akcli na okaziciela seril
L, o wartosci nominalnej 0,10 (dziesipd groszy} kakda.

Akcje 58 akcjami na okaziciela.

Ostatnio prezentowana przez Spolke lista akcjonariuszy to ksta wg stanu na 30.06_2008r.

Lp. Akcjonariusz Liczba akeji | Udzial w glosachiliczbie
£ _ B wiyamitowanych akcii
| 1 Sokrates Inwestycle Sp. z 0.0, 2 840 000 51,74%

2 Strzalkowski Marcin 851 500 15,51%

3 Trojanowicz Marek G08 500 11,08%

4 Asseco Poland S.A, 500 00D 9.11%

5 ' Ratnicka-Kiczka Barbara 100 Q00 1,82%

B Dom Maklerski PENETRATOR S.A 100 000 1,82%

7 Inni akcjonanusze 488 915 8081%

Razem 5 488 915 100%

12, Dia realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 i 4 jednostka zatrudniata &rednio w badanym roku

obrotowym 11 cedb,

A
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13. Uchwala Rady Nadzorcrej z dnia 10.03.2010rdo obowiazkowego w Swietle art 64 ustawy
0 rachunkowesci badania sprawozdania finansowego za rok cbrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4
Uor - wybrana zostala firma audytorska Kancelaria Bieglych Rewidentdw Spofka z 0.0, wpisana
ped numerem 1119 na liste podmiotdw uprawnicnych do badania sprawozdania finansowego
przez Krajows Rade Bieghych Rewidentow.

14. Ninigjsze badanie, zgodnie z umows zawartg w wykonaniu ww. uchwaly, przeprowadzong
w migjscu przechowywania ksigg rachunkowych cZylt w Biurze Doradziwa i Usiug "HERA®
Sp. z 0.0. Sosnowiec o/Gdansk (w okresie od 12 do 14 maja 2010r. | w siedzible Kancelarii do
11.06.2010r.)

16. Zarbwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu biegly rewldant Gradyna
Durbas (nr ewid. 5880) oraz aplikantka Marta Zerdzifiska oéwiadczajy, ze pozostaja niezalezni
od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66.2 ustawy o rachunkowosci

16. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 bylo badane przez Kancelarig Bieglych Rewidentdw
Sp. 2 0.0. w Katowicach i ctrzymalo apinie z objaénieniami w zakresie braky zatwierdzenia
przez Walne JZgromadzenie sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2008r do
22,01.2008r. Spolka nie ziodyta go réwniez we wiasciwym rejestrze sgdowym KRS i w urredzie
skarbowym. Obowiazki te wynikajg z art. 89 ustawy o rachunkowoss! oraz z ustawy o podatku
dechodowym od osdb prawnych.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2008-22,01.2008r. do dnis zakefczenia badania nadal
nie zostalo zatwierdzone przez Waine Zgromadzenie, Spolka nie zhozyla go réwniez we
wiasciwym rejestrze sadowym | w urzedzie skarbowym, Obowlgzki te wynikajg z art. 69 ustawy
0 rachunkowosci

Nig przedstawiono réwniez zlozena w urzedzie skarbowym, sadzie rejestrowym i KSR
sprawozdania za okres 23.01-31.12.2008r. Sprawozdanie to nie rostalo réwnie? opublikowane
w Monitorze Polskim B co stanowi naruszenie art 70 Ustawy o rachunkowoscl.

Przediozone do badania sprawozdanie finansowe za bletacy rok obrolowy, zgodnie z art 45
ustawy o rachunkowosci, skiada sia z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b}  bilansu na 31.12.2009r., z suma aktywow | pasywow S690 713,52 21
€]  rachunku zyskdw i strat wykazujgcego wynik finansowy {1 182 370,05) =
d)  dodatkowych informacii | objagnien,

@) zestawienia zmian w kapitale wiasnym,

fi  rachunku przeplywdw pienieznych

oraz dolgczonego sprawozdania Zarzadu z dzialainodsi jednostki.

WTELIWSE 5A, - Rapart 2 badania spraaantiania fransowsgo za 2000r, Idi” 6
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17. Zgodnie z ai. 67 ustawy o rachunkowodci |ednostka wdostepnila bieglemu prowadzone ksieg
rachunkowe | dokumenty stanowigce podstawg ich sporzadzenia oraz udzielits informaci
niezbgdnych do wydania opini bieglege rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

18.

19,

Ponadto kierownik jednostki ziozyt w dacie zakonczenia badania - dodatkowe oéwiadczenie o

a

b)

=]

kompletnodcl, prawidlowodci | rzetelnosci sprawozdania finansowego przediczonego
do badania,

ujawnieniu w informacji dodatkowe] wszelkich zobowigzah korespondujacych z dniem
bilansowym,

nigzaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wplywajgcych istotnie na wielkpsé danych
liczbowych wynikajacych ze sprawozdania finansowegoa.

Miniefszy raport zostal opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentac)l roboczej, wymagane] przez noermy wykonywania zawodu bieglego rewidenta, z
uwzgkadnieniem:

a)
b)
c)
d)

stosownych préb badawczyeh, w tym pozycii dominujacych kwotowo,
pozomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,
zawcdowego osadu 2godnosci zdarzen gospodarczych 2 operacjami ksisgowymi,

w zakresie rozliczen podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkow z tych
tytudcw i ich zgodnose z danymi deklarowanymi przez badang jednostig.

IWTELIWISE 5.4, - Rapart 7 hadania sovawazdania finansowego 7a 2057, -} 7
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B. Hlun:nwu wielkosci bezwzglgdne | wskainiki wzgledne charakteryzujgce wynik bilansowy
jednostki oraz jej sytuacje majatkows | finansowa za rok obrotowy | dwa lata
poprzedzajace.

Wynik dzafalnosci gospodarcze), zmiany rachunku zyskéw i stral, bilansu oraz wskasnikéw
finanscwych charakteryzujg tabele | wykresy podane nizej:

1. Bilans pordwnawczy

Aktywa, dane w tys. zi;
2008 008 00T ImilEns sladii
Lp Wyareeagdinienia k] e ] ] g ] ]
Ionerte ksnta ksnts | [
ekl o udzishi | 200972008 200872007
1 2 3 i E | = 7 ' % 0 " 12
A, | Akhywa brwabs 2108 15 20 10,8
Waricdel nlamatetialne |
5 st "Ll 33 185,4 1551
L. mlh\‘mu\uﬂl 187 03 187 187
1. | Nalaknodci diugolerminoss
1| O jednosink powizanyeh O
I, | Imswestyoie dlugodinminowe
) | W o akach powigcanych
V rminowe roazlichen|s
krascwe
B. | Aktywa chrotows 67433 | 94,5 31237 | 10e WeE | oo | 2e282| 1841 | 83T 150848
1. | Zapasy 3| a7 253
Halatnosci
I | catmrmninows gz a1 6187 | 188 1700 | 44,9 [336,5 | 352 13.2] w077
Malemoic od [ecroains :
1 45| 08 :ma| 73 (1837 | 188 455
powizgzanych ! 3
10 | berwnstyc e krotkotarminsree 4173 | TOE 1028 | &7 133 | 4B4 f41a.4 | 2333 | 40340 23008
ay | w jeincetensh powigzanych T ET 144,89 1440 |
Erithodemaniwe
s i 13404 | 228 8042 | 5% 54,2 | 1634 | 13484
Aktywa razem 59607 | 180,0 31237 | 1000 78S | e | 28370 | 1308 | ssnzi| 157eS

Graficznie aktywa przedstawiajg sig nastepujaco:

Aktywa w latach
4 500
4000 = J:8
Bl Akbywa ireale
am — e SO — S
b Y —
n
£ 1800 | O zapasy
E 2000 —— |- —— —_
; Tﬁw —
4 00 O Neletnadc
krdticciarminow
a4 I - -}
o - : R - o |
2009 2007
lals |
|
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Pasywa, dane w tys. zi:

2008 il 2007 Imisng sieny
% | = % %
Lp Wysrczegdinienis | - . ==
udzigh sickriain 2003008 20005007
| | 3 4 3 & - | 10 11 12
A || Kapital flundhiss wiasny §050,9 | 43 TR M0 1,0 IMTE |21 | Beo00 | Za468
I || Maplial phanhse) potatrssy 648,8 8,2 85 176 2000 a0 489 09,8
IL Maledng splity na bapitsd
Fadrietony |l umTna)
fiL Uckrindy |akc o) wiadems
Twialeoske ufraTiea |
I, | Mgl tendemr] Tapesoeey 12321,0 | 1733 B12.0| 196.0 1 4650 4 00,0 | 185 | B ESE.D 704,85
y, | Rasilel Bancuer) 2 sktammem) 2
' | wepzeny
wiy, | Ped0shite kapitady [Furdiisms
FRT ey
WIL | Zysd ixirain} g 188 iild igglych (3 826.5) | 6o 11 TeRE) | (568 {3TE,5) (2058,0) | 2964 | {3440,0) | 40900
WL | Zyuk [uiraka] nea 11824} | {19,8§ {2 050.0) | (85.9) {1 X25.5) kT35 | 67,5 di2| 82
4 Eﬂl‘l-ﬂ'ﬂ“-ﬂ-ﬂl"im
Tl
B, m:im" wma| 17 W04 B0 M7 | s | ! m4n
I, | Rassrwy ns petrrwigrania BE31 | 34 (35,3}
B | Zobowiarands ol armi nown
1, | Vestas ponosies powigtanysh
L. | Zitsrwriqrania knbthilis o Wil L WEA| 54 17,8 4.3} | 528 ITE | &iE
1 Winhac @dnogles powscarych
V. | Fealicranin migsrs ok owa
Fasywa Fazem 5960,7 | 100,0 31,7 | 1000 RS 20370 | 1008 | SBER1| 15748
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Graficznie zmiany w aktywach | pasywach przedstawiajg sie nastepujaco:
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¥ 2000 {h : D Akyrwa agdlam

1000 .

g I3 {1111}
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Zgodnie z danymi wynikajacymi z bilansy analitycznego na sytuacie jednostki istatnie wplywaja
ponizsze aspekiy:
a) aklywa trwate stanowia w bilansie tylko 3,5% sumy aktywow,

o)

wzrost bilansows| wartosci rzeczowych aktywdw trwalych, kidry w przedziale 3 lat (2007 —
2009) czyni kwote 2108 tys. 2t jest rezultatem Zwigkszenia nakiadow inwestycyjnych na
warloscl niematerialing | prawne. Aklualna, narastajgca wartodt umorzenia jake zuzycia
aklywdaw trwalych wynosi 54 19% ich wartosci poczatkowe). Natomiast 3 letnia amortyzacja
uczynila w koszlach kwote 2248 tys. zl a na modermnizacie | zakupy nowych srodkow
trwalych w 2009 wydatkowano 324 6 tys. =i,

zdecydowang  wiekszo$é majgtku wykezanego w bilansie stanowi majgtek obrotowy,
a przede wszystkim (wg ich kwotowego znaczenia dla sumy bilansowsy):

-imwestycje krotkoterminowe

-naleznosci

€} w grupie majatku obrofowego odnotowano wzrost o 2 6282 tys. z# (84,1 % do roku 2008),

ktdry obejmuje gldwnie stan inwestycji kratkoterminowych, przy czym wzrost ten jest
rezultatem zwigkszenia kapilaly zapasowego z tytubu nowej emisii akcji w roku 2009
o warlosci 4 200,00 tys zt

d} w pasywach bilansu uwage zwraca wzrost kapitaty Zapasowego- jest to skutek emisji akcji,

kitra to emisja zostala zarejestrowana w KRS w 2010r. Uwage zwraca wzrost kwotowy
w przedziale 3 lat kapitalow whasnych o 5 00,0 tys, & | 2 245 6%).

W zwiazku z powyzszym udzial kapitakow whasnych w finansowaniu majatky Jednostki na
dzien bilansawy wynidel 98 3% w stasunku do ogding] sumy aktywow
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@) odnotowad nalety spadek Zobowigzan kritkoterminowych o 853 tys. zl, ghownie z tytubu

Zobowigzan z tytulu dostaw i uslug co jest zZjawiskiem korzystnym,

2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zi}

fro e -] Fok 2008 rok 2007 ol Zwdana stamii
5% % % % %
Lp Wyszczegdinianis ik ] I_
mizinlu uddzlalii udzialu 20BN 20kI00T
1 2 3 4 5 B 7 i B | n
A, | Dxalalned podsiswowe
1. W!!“mﬁlﬂm‘:““?‘ 10005 | Ba0 4483 | 982 wrs| ws m.:l 2428 pess | sy
2. | Koszt wiasny sprredaty 18539 | 750 2m80| 874 19928 | 999 | csan)| sag Mi4| 1228
3, | Wymik na sprasdady [TT0,4} {1 TEATH 11 324.5) HiJ| 47 5545 581
B. | Paunstala deisdalinsds: operacyjng
1. | Pezostaln praychody operacyjme 1850 143 o8 o4 I T et [ areers |  1saa| 2987md
2. | Pozestsle koszly oparacyjne 6068 | 245 2988 | 117 07| oo 08,7 | 2043 BO53 asut,i_
.13 Wynik na drlstalrotcd aperacyjng) {421 5) (236 4) o (128,24 | 1422 (431,5) | BE1 Td4.5
g, Wynik oparacyny (AT+EY) i1 1E2m 2 58,1} {1 323,00 BEB,1 & 130 80,0
B, | Drisfaincdsd fiapnsowa
1. [ Preychody finanscrs el 1y BHil| a7 TIER ims | 878 IR
L. | Koszty finansows 14,0 [ 1.3 e o8 1.4 o4 [40,0) 84,8 LY TEEA
& [ Wiynik na deataincdcl frsnsowe] Bo &1 45 45 ) 10 Tea 8 52| a2
E. | Zdarzenia nadewycrane
1. | Zyshi nasrmycaajng
2. | Straty radpwpezare
4, | ¥ynik zdarzeit radewyczajnych
F. | Zysk (siratn} Brutio [C+D3+E3) {1 182 4} {2 DAL 113205 B7EE | sTa 1382 | s
1, | Padmek doohodoy ]
[ | Pozostale obowlazkowe
L | emnisjerenia zyshu (reigkezenia
sirwly)
G, | Dooeigzicewe abclgieniarazem
Zysk {sirata) netto (F-5) {1 124 (2 058,0) i1 3205 aT5E | ETE 1382  Bes
[_ Preychody opidem ] 1:I'in-,1| 100, 5 | m.:| 008 | 1u-:,:| 00,0 | aa1..'r| 1752 | 1n||:,|| BELS |
| Kosaty ogolem | 24125 | 1000 | 28289 | 1000 | 15147 [ 1000 | B | wma | sma| teaz |

Rachunek zyskéw | sirat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym
finansowego wynoszacego netto 1 1824 tys. Strata ta jest wyzsza niz

jeconakze zauwazalny jest réwniez werost tych przychoddw
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Udziat poszezegéinych elementdw rachunku zyskéw i strat ksztaltujacych wynik finansowy przed-

stawia ponizszy wykres:
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Na podstawowe| sprzedary osiggnieto strate wynoszacy 770.4 tys. Sytuacje znacznie pogorszy
wynik na pozostalej dzislalnosci operacyjne] wkwocie 4218 tys. zi, kbdry jest rezultatem
utworzenia odpisow aktualizujacych naleznodci oraz spiania pozostalych sald rozrachunkdw,
Korzystny wynik na dzialalnosci finansowej w kwocie 9.6 tys. 2, powstal gidwnie z olrzymanych

dsetak,

Wynik finansowy na poszczegolnych redzajach dziatalnosci

Hzoew [Caooe [J 2007
Wiynik na Wiyrik ma Wynikna WWynk brusio
spraedaty POEoE Lake| drisdainod ci ogidam
dzafainogsc finansow ef
T acyjnej

Wynik finansowy netto na przefomie lat ksztaltuje sie nastepujaco:
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3. Omdéwienie analizy wskainikowe|
3.1 Wskainiki rentownosci.
Renmtownodé majathu [ROA)
i xi Bl | pescem 18, 84%, -85, 50 -350,14%
akhywa ot
Ranlownosd netio
wrynik finansowy netio » 100 0 | procest | -G EB% 43803 | -B8ZTI%
preyohody agolam
Reflownodt kapltabu wiasnego (ROE)
wynide firandawy netho x 100 1835 | procant | -20,17% -T2,38% ~507,88%
knpitaly wiasnes
Skorygowana rentownodd majgtiy
ek i -- A s CHI CHEE i ¥ p— -15,“',".. vﬁulﬂ _m'm
akfywa ogdlam
Diwignia finansowa
raniesamobl kapitaks wiasrags - skaryoowara rentowsods maatku aEs I £0,36% 6,75% AST,99%
SO0 CNTATIIAS - b dlmlf Doy Ty
_Slopa gamns - o alek! * macTu D sows”
Rantownoss Inwestycji
Zysk bryfiorodsetki od zachyzed ducalaminawych 1 100 - procent | -20,17% -72,30% -50:5,57%
wapitahy vilasne + robow, diugaterinawe

Osiagnigta w roku obrotowym strata powoduje, e wszystkie wskazniki za ten okres preyjmujg
wartost ujemna, Wskaznik rentownosci netto ulegl polepszeniu w stosunku do lat 2008 i 2007
lecz nadal wykazuje ujemng warlose.

Wskainik rentownosci kapitabw wiasnych (ROE), pomimo spadku w stosunku do 2008 rokuy
uksztaitowal sig na poziomie (=) 20,17%, lecz spadek nie jest istetnie niekarzystnym zjawiskiem,
gdyz jege frodio lezy w kwolowym wzrodscie kapitaiow wiasnych, MNastgpilo fo wskutek
Zwigkszenia kepitalow poprzez dedatkowa emisjg akcli w 2009 roku co niewatpliwie jest
pazytywnym zjawiskiem i fwiadczy o strategii Spatki nastawiong| na dalszy rozwd|.

Wskainik diwigni finansowe] rdwniez ulegt polepszeniu w stosunku do lat ubieghych, lecz
W dalszym ciggu utrzymuje sie w wartosci ujemngj,

INTELIWISE S.A. - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2008, /- 13



3.2 Wskainiki plynnoéci finansowe| przedstawiajq sie nastepujaco:
Wakatniki plynnodcl finansowej o | miernik 2008 2008 20067
Wakainik phmnodcl finansowsj | stopnia
Shiywea chrotows - naledngdc = . dostaw | ysku powekel 12 me | p |Rremese [ 57,64 11,14 3,22

zobowiaranis kritkobesm. - zobaore kidrkalerm. powydel 12 me
Wskanik pfynnodci finansowe] Il stopnia
htyven obol. - zapaay - b7 jeem RMK CEMNG - NAlRE 2 trldost | uslzow 12 m | 'O [ | 44,11 B.28 3.00
soboeiarania kefrlkobermin. - 2obow. & b deataw | usiug pow, 12 me

Wakainik phynnogci finansowej 1l stopnia

iwvesivie krotkgiemingws 0z |Mmemose | 42,27 643 1,68
TobowiARFANLA krdtkolsmin. - mobow, ¥t doctaw | uslup pow. 12 mo
Wskainik handiowe] zdolnodel kredybowey
maleEngdol 2 byl dostae i ushig 12| hroanods 0,78 1,58 0,57

Zobawigzania 2 tyl. doslaw | usiug

Pordwnanie powyzszych wskanikdw z pozadanym wskaznikiem plynnodci biezace;, bedgcym
redaciy majgtku obrotowego do zobowiazan krotkotarminowych — nie wskazuje na wystepowanie
w jednostoe zaklbcen w terminowym regulowaniu wymagalmych zobowigzan (potwierdzeniem
jest spadek zobowigzan wynoszacy w skal roku o kwolte BS 307,84 zi)

3.3 Wskazniki rotacji przedstawiaja sie nastepujaco:

Wekakniki rotacji 'IM] morma | s 2008 2008 0T

SzybkedE obrotu zapasdw [w dnlach)
P

S0 §580 fRpasdey n MGT cnl Fuliry | dnich X 10 X

praychody natie o BPTEECary pumd (ki Soawandes | maasiliv

Bplyw naletnodei (w dniach) e
emcin. stan naliindcl 2 bk dostaw | usug x 363 dni | - a8 17 X
preyoheady neso se sprzedaty e bire ity | malan sk
Splata zabowigzan (w dnlach)
dreani stan potowiazad 2 b dosiaw | ushug 3 365 g - - 5 Bz x
’!Eﬂf retio u:%: Eulm.mﬂm 'M‘h

Produktywnogé aktywow
oevchochy 110 28 BOREGA2Y Crod it lowanw | mataraki @ Juwx] B 044 .5
aktywa oglem

Na ptynnosé Srodkdw obrotowych ma wphyw szybkest cbrotu naleznosciami | zapasami, Obrot
nalegnosciami w dniach ulegl skréceniu do 48 dni w roku 2009, co jest zjawiskiem korzystnym.
Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami z retacjq zobowigzah wskazuje na zachowanie
prawie optymalnej réwnowagi dni rotacji, naleznosci | Zobowigzan.

Wskaznik produktywnosci aklywow wynoszacy 0,18 informuje, 2e na 1 zi Zaangakowanego
majatku przysporzyl 0,18 2} przychoddw, co wskazuje na niskg majgtkochionnoge przypadajaca
na poziom osiggnigte] sprzedary.
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34. Omowienie pozostalych wskainlkdw.
34.1. Wskatniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.
Wstgpna analiza bilansu norrea || ek 2008 2008 2007
Zhata regula bilmns owanila ||
kagil [ in w1 ADEE | peocen 1,7d% B, 98% 31.08%
Aktywa obrofows
Liola regula finansowanla
kaptaly winang x 100 joa | pocest [ SATATON | 4013.96% 221,96%
hapital choy
Warto$é bilansowa jednostki
Aktywa apblem - zobowigzania ogélem m"""‘" eyl 6.860,% Z.643.3 2610
Wiskuinik wyposatenia jedncsiki w treale $rodki goapadances
akbywa irwate x 100 FE peocem | 3,54% X x
akfyas ogddem

W przedziale 3 lat nastapit przyrost wartodci

gospodarczy jednostki,

bilansowej |ednostki,

czyll aktywow netto
ocpowiadajgcych wartosci  wniesionyeh  kapitaldw wiasnych, ©o wzmacnia stabilnogé

4, Zdolnosé jednostki do kontynuowania dziatalnodci w roku nastgpnym po badanym

{ w niezmienlonym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskainkl dokonanej analizy ekonomiczno - finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowege i zdarzen gospodarczych, jakie nastapity po dniu bilansowym

stwierdza sie wystepujaca w kolejnych latach deficytowose dziatainosci,

Biorac jednak pod

uwage pozyskany z emisji kapital — aktualna sytuacja jednostki nie upowaznia do eksponowania
powaznego zagrorenia dla kontynuacii jej dzialainodsi w roku nastgpnym po roku badanym,
Konieczne jest jednak zwiekszenie sprzedazy produktiow,

C. Czgsc szczegolowa

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowoscl,

1.1 Ksiggowos€ Jednostki.

Ksiggowoss jednostki funkcjonuje na podstawie aktualnego opracowania pt. . Zakradowa
Polityka Rachunkowosci”, zatwierdzonego przez kierownika jednostki z mocq obowiazujgcy od
25.01.2008r, W opracowaniu tym ujato wybrane przez jednostke altematywne rozwiazania,
ustawowe wynikajace z art. 10 ustawy o rachunkowogci, w tym reguly, metody i procedury

dotyczace:
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