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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dia Akcjonariuszy | Rady Nadzorczej Grupy Kapitalowej INTELIWISE S.A.
za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego jednostki Grupa
Kapitalowa INTELIWISE S.A. z siedzibg w Warszawie , ul. Ursynowska 72 na kidre
skiada sig:

1} wprowadzenie do skonsclidowanego sprawozdania finansowego:

2} skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2009r., ktdry po
stronie aktywow i pasywéw zamyka sie suma 6 037 138,52 =t

3) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od
01.01.2009r do 31.12.200%. wykazujgcy strale netto w wysokosci

4) skonsolidowane zestawienie zmian kapitale wlasnym za rok
oorotowy od 01.01.2009r. do 31.12.2009r. wykazujace wzrost
kapitatu wlasnego o kwots

5) skonsclidowany rachunek przephywow pienigznych za rok obrotowy
od 01.01.2009r. do 31.12.200%r. wykazujacy wzrost stanu Srodkdw
pieniednych o kwote

B) dodatkowe informacje i objagnienia

(1 180 492,02) =i

3019 507,98 zi

2292262222

Konsclidacja sporzadzona zostala metoda peina.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania 2z dzialalnosci Grupy Kapitatowe;
odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujacej.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnoéci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tege skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie | jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacjg majatkowa ifinansows, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej oraz
o prawidlowosci dokumentacj konsolidacyjnej stanowiacej podstawe jego sporzadzenia.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do -

1) przepiséw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U,
Z 2008r. Nr 152, poz. 1223 z pdZniejszymi zmianami),

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieghich
Rewidentow w Polsce.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  zaplanowalismy
i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajgca na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnoéci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Grupe zasad (polityki) rachunkowode i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw,
z ktorych wynikajg liczby i informagie zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, jak i calodciows oceng skonsolidowanego sprawczdania finansoweqgo.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich

istotnych aspekiach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii majatkowe)
i finansowej Grupy Kapitalowej na dzier 31.12.2008r., jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 01.01.2009r. do 31.12.2009r,,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasacdami {polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
| dokumentacji konsolidacyjnej.

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
| postanowieniami umowy jednostki dominujace;.

Sprawozdanie z dziatalnogci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust, 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, £a 2 nim zgodne.

Mie zgltaszajac zastrzeienn do prawidlowosci | rzetelnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage, 2Ze sprawozdanie finansowe jednostki
dominujacej za okres od 01.01.2008r. do 22.01.2008r. do dnia zakorczenia badania nadal
nie zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie, Spitka nie zlozyta go rowniez we
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whasciwym rejestrze sadowym i w urzedzie skarbowym. Obowiazki te wynikajg z  art. 69

ustawy 0 rachunkowosci.

Mie przedstawiono rdwniez zlozenia w urzedzie skarbowym, sadzie rejestrowym
i KSR sprawozdania jednostki dominujace] za okres od 23.01.2008r. do 31.12.2008r
Sprawozdanie to nie zostalo rowniez opublikowane w Monitorze Polskim B co stanowi

naruszenie arL 70 Ustawy o rachunkowoSci.

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie

Gratyna Durbas
Nr w rejestrze 9880

Katowice, 13 czerweca 2010 r.

W irmieniu
Kancelarii Bieglych Rewidentow

Spotka z 0.0.
40-555 Katowice, ul. Rolna 43

Nr 1119

Malgorzata Janusz — biegly rewident
Nr w refestrze 5053
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A. GCzeét ogdlna raportu

.  Struktura Grupy Kapitatlowe|

Struktura Grupy Kapitatowej INTELIWISE 5.4, na 31.12.2008r., objgte] konsolidacy :

a8} jednostka dominujaca INTELIWISE 5.A. |

b} jednostka zalezna - InteliWISE USA Inc (100% udzisddw | gloséw posiada INTELIWISE S.A )

Il. Informacja o jednostkach z Grupy Kapitatowe|, objgtych konsolidacja

.1

Jednostka dominujgca @ INTELIWISE 5.4,

z siedziba 02-805 Warszawa, ul. Ursynowska 72, oddzial: 81-451 Gdynia, ul. Al. Zwycigstwa 95/98

Spatka zmienlka forme prawng w wyniku przekszisicenia INTELIWISE Spolka z ogramiczong
odpowiedziainoécia z siedzibg w Warszawie w  INTELIWISE Spolka Akcyjna 2z siedziba
w Warszawie. Uchwale o przeksztaiceniu podjglo w dniu 20.12.2007 r, Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wsptdnikdw INTELIWISE Spatka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spolka dziala na podstawie umowy (statutu) sporzadzone] w formie akiu notarialnege w dniu
21 12.2007r. Repertorium nr A 10779/2007 oraz aneksu z dnia 06.02.2008 Rep. Nr A 1050/2008. craz
z 12.20.2000r,, czas jej irwania jest nieograniczony.

Ponadic jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujgce jej dziatalnoss:

plerwszy wpis do Rejestru Sadowego INTELMWISE spotka z ograniczong odpowsedzialnosci
z dnia 31.01.2008 r pod numerem KRS 0000227569 w Sadzie Rejonowym, dia m. st
Warszawy, Whykredlenie z Krajowego Rejestru Sadowego spilki z ograniczond
odpowiedzialnoscig postanowieniem sqdu z dnia 23.01.2008 r.

aktualny wpis Spolki Akcyjne] do rejestru przedsigbiorctw w KRS pod numerem KRS
0000297672 z dnia 6.11.2009r w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego dia
m, st Warszawy.

numer identyfikacji podatkowej NIP 525-23-23-343 zgloszenie aklualizacyjne z dnia
05.03.2008r. w Urzedzie Skarbowym w Warszawie Mokoldw.

numer identyfikacyjny Regon 140000045 nadany w dniu 28.02.2008 przez Urzad Statystyczny
w Warszawia,

Przedmiotem dzialainoscl Spdlki, wynikajacym Z umowy | wpisu do rejestru  Sadowego

jest dziatalinodé zwigzana z oprogramowaniem, W szczegalnosc:

122 - -{Dzialalnodé wydawnicza; poligrafia | reprodukcja zapisanych nosnikdw informaci
130,02, Z/Produkcja komputerdw | pozostalych urzadzeh do przetwarzania informacii
132,10,2/Produkcja lamp elektronowych | pozostalych elementow elekironicznych
35,50, Z/Produkcja gier | zabawek

/45,31, D/Wykonywanie pozostatych instalacyi elekiryczmych

145,33 A\Wykonywanie instalac)i centralnega ogrzewania | wentylacyjnych

Ginspa Kapitmowa INTELIWISE 5.4 - Repor 7 badania skansoldowanego sprawandania fnansowega za 2008 (1

151,84, 2/Sprzedaz hurtowa komputesdw, urzadzen peryferyjinych | opregramewania




/52, 48 AfSprzedaz  defaliczna  mebli, wyposaZenia biurowego, kompulerdw oraz  spreetu
telekomunikacyjnego

64,2 -Melekomunikacja

T2 .- <nformatyka

f73.10,G/Prace badawczo rozwojowe w dziedzinke nauk technicznych

T4 30 Z'Badania i analizy techniczne

M52 11, ZProdukcja filméw i nagran wideo

52 12 z'Rozpowszechnianie filmdw | nagrah wideo

Wedlug sianu na dzien bilansowy, INTELIWISE S.A. jest spolky powiazang kapilalowo z Sokrales
Invwestycje Sp. z 0.0, ASSECO Poland 3.A. | Domem Maklerskim PENETRATOR 5.A

INTELIWISE 5_A. od poczatku 2009 roku prowadzita sprzedaz swoich produktéw w USA poprzez swdj
oddzial. £ dniem 1 maja 20087 oddzial ten zostal zamknigly a zamiasl niego powstata spdika
IntefVWISE USA Inc w kidre] INTELIWISE S_A. posiada 100% udziaddw | glosdw.

Chrgany jednostki preedsiawiajm sie nasiapu|aso:
a) dwuosobowy Zarzad powclywany na okres pieciu lat przez Rade Madzorczg,

Prazes Zarzgdu = Marcin Strzafkowski
Wiceprezas Farzgdu - Marak Trojanowicz

Powigzania kapitatowe Zarzadu ze Spolka:
Strzadkowski Marcin - = 851 500 akcji o wartosci 0,10 (dziesigc groszy)zl katda

Trojanowicz Marek - 608 500 akejl o wantodsl 0,10 (dziesied groszy)zl kazda

by Rada Madzorcza w 20092 zasiadala w nastepujacym skiadzie:

Czlanek RN Sielski Waldemar Pt il
Czlonak RN Borzesiowski Marek Do nadal
Czlonek RN Macigg Grzegorz e
Czionek RN Piwawar Pawet Do nadal
Czionek RN Lach Michad Do nadal
Czlonek RN Jakubowski Piotr o5
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Kapital zakfadowy Spofi wynosi 548 891,50 (pwdset crterdziesci osiem tysigcy osiemset
dziewietdziesiat jeden 0 50) zlotych i dzieli sie na

=5.000.000(pie¢ miliondwlakeji na okaziciela serii &, 0 wartodc nominainej 0,10 { dzissied groszy)
karda oraz

-4B8 915(czterysta osiamdziesiat osiem tysiecy dziewietset pietnascie) akcj na okaziciela serii C,

o wartosci nominalne] 0,10 {dziesigé groazy) kazda

Akcje =5 akcjami na okaziciela.

Ostatnio prezentowana przez Spolke lista akcjonariuszy to lista wg stanu na 30.06 2008,

Lp. AKcjonanusz Liczba akcji Udziad w ghosachiliczbie —l
wysrmnilowanych akci
[ 1 Sokrates Inwestycje Sp. Z 0.0, 2 840 000 51,74%
2| Strzatkowski Marcin 851 500 15,51%
3 | Trojanowicz Marek 60& 500 11,08%
4 Asseco Poland S A, 500 00 9 11%
8 Ratnicka-Kiczka Barbara 100 000 1,82%
3] Dom Maklerski PENETRATOR S A 100 000 1,82%
7 Inni akcjonariusze 488 215 B.91%
razrem 5 488 815 100% |

W owykonaniu uchwaly Rady Madzorczey z dnia 10.03.2010r. sprawoadanie finansowe INTELIWISE
S.A_ za rok 2009 zostalo zbadane przez Kancelarie Bieglych Rewidentow Spdiika z 0.0. wpisana pod
numeram 1119 na lisig podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdania finansowego przez
Krajowa Rade Bleghych Rewidentdw | uzyskale opinke =z oblagnieniami w  zakresie braku
zatwierdzenia przez Walng Zgromadzenie sprawozdania finansowego za okres 01.01-22.01.2008r.
Spilka nie zZickvla go rdwnie2 we wlasciwym rejesirze sgdowym KRS | w urzedzie skarbowym.
Obowiazki te wynikaja z art. 69 ustawy o rachunkowoscl oraz z ustawy o podatku dochodowym od
osth prawnych,

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2008-22.01,2008r, do dnia zakonczenia badania nadal nie
zostado zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie, Spdlka nie ziozyla go rdwniez we wascihwym
rejestrze sadowym | w urzedzie skarbowym. DObowigzki te wynikajg z art. 69 ustawy
o rachunkowasci

Mie przedstawiono rdwniez ziozania w urzedzie skarbowym, sadzie rejestrowym | KSR sprawozdania
za okres 23.01-31.12 2008r, Sprawozdanie 1o nie zosialo rdwniez opublikowane w Monitorze Polskim
B co stanowi naruszenie art. 70 Ustawy o rachunkowosci,

Sumy wynikajace ze zbadanego sprawozdanie finansowe za 2009 rok obrotowy:
a) bilans na 31.12.200Q8r., z sumsg aktywdw | pasywiw 5960 713,62 2

b} rachunek zyskdw i strat wykazujgcy wynik finansowy  -strafg 1182 370,05 =

Grupa Kapitsiows INTELIWISE 5.A - Raport 2 badana skonsohdowsnegs sprawczdania ansowego za 2009, /' 5
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Z. Jednostka zalezna

Mazwa spilki: IntellMISE LUSA Inc

Zatbzona w stanie Delaware, akt inkorporacji 1 maja 2008, autentykacja 7276755
Adres spolkic 440 North Wolfe Road, Sunnyvale 84085, California

Zarzgd: Marcin Sirzatkowski, Marek Trojanowicz

Spitka zajmuje sie wylacznie marketingiem, sprzedazs | wsparciem rozwoju rozwiazan IT firmy
InteliWISE 5.4,

Fapital podstawowy Spdlki nie jest okreslony. 100% udziakbw | glosdw przysiuguje INTELIWISE S A
Jednostka zatrudniata $rednio w badanym roku obrotowym 1 osobe.

Sprawozdanie finansowe Grupy INTELIWISE USA Inc nie podiegato badaniu- spééka dziata na
terenie LISA a rozmiary jej dziatalnosci sq niewielkie. Rok 2009 jest plerwszym rokiem jej dzialalnosci,

Sprawozdanie to zostalo sporzadzone w USD | przeliczone na PLN dia potrzeb konsalidacji
Dane identyfikujace to sprawozdanie

a) bilans na 31.12.200%r., z sumag akhywaw | pasywaw 266 964,80 =

b} rachunek zyskow i sirat wykazujgcego wynik finansowy-zysk 1 878,03 =t

. Informacje identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe Grupy Hapitalowe] INTELIWISE
5.A,

1. Przedghodone do badania skonsobdowans sprawozdanie finansowe za bieigcy rok Dbl'ﬂtl:m"y'.
Zgadnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, sklada sia 2

a) wprowadzenia do skonsolidowanego sprawczdania finansowego,

b) skonsoldowanago bilansu na 31.12.2008r., z sumg aklywow | pasywiw G037 138,52
c) skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat wykazujgcego strate netto 1180 492,02 =
d} dodatkowych informac)i | objasnier,

g) zestawienia zmian w skonsclidowanym kapitale wiasnym,

fl skonsolidowanego rachunku przephywow pienigzmych

oraz dotaczonego sprawczdania Zarzadu z dziatalinosci grupy kapitalows),

2. Uchwala Rady Madzorcze) z dnia 10.03.2010r, do cbhowigzkowego, w Swietle art. 64 ustawy
o rachunkowoscl, badania skonsolidowanegoe sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
INTELIWISE S.A_ za rok obrolowy — zgodnie z arl. 66 ustép 4 Uor - wybrana zostala firma audyiorska

Lk

Grups Kapiadowa INTELIWISE 5.4, - Raport 7 badanin skonsoldowanego spramazdens finansowego 7a 2008r, | &



Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z o.0. wpisana pod numerem 1119 naliste podmictéw
uprawnionych przez Krajows Rade Bieghrch Rewidentow.

4. Minigjsze badania, zgodnie z umowg z dnia 10.01.2010r., zawarlg w wykonaniu uchwaky,
przeprowadzona w  siedzibie Jednostki Dominujgcej 13 maja 2010 roku oraz w dniu
13 czerwca 2010 roku  w siedzibie KBR Sp. z 0.0,

4, Zardwno podmiot audytorski, jak | przeprowadzajacy w jego imieniu bieghy rewident Grazyna
Durbas (nr ewid. DE80), o5wiadczajg, e pozosiajg niezaledni od badane| jednosiki, w rozumieniu art
66,2 ustawy o rachunkowosci

5 Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok poprzadzajgcy jest sprawozdaniem
jednostkowym INTELIWISE S.A. gdy: rok 2008 jest pierwszym rokiem funkcjonowania Grupy
Kapitalowej

6. Zgodnie z art 67 ustawy 0 rachunkewosci jednostka dominujgca udestepnida bieglemu  dokumenty
slanowiace podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego ofaz udzielia
informacii niezbgdnych do wydania opinii bieglego rewidanta o badanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowymn

T. Paonadto kierownik Jednostki zikozyt w dacie zakonczenia badania - dodatkowe odwiadczenie o;

a) kompletnodci, prawsdiowoscl | rzetelnoscl skonsoldowanego sprawozdania finansowego,
przediozonego do badania oraz sprawozdania 2 dzxatalnoscl grupy xapitaiowa,

b) wjawnieniu w informac)i dodatkowe] wszelkich zobowigzan korespondujgeych z  dniem
bilansowym,

¢} niezaistnieniv innych zdarzer gospodarczych, wplywajacych siotnie na wielkoss danych
liczbowyeh wynikajacych ze skonsolidowanego sprawczdania finansowego.

B. Miniejszy raport zostal opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej dokumentac)i
roboczej, wymaganej przez normy  wykonywania | zawodu  bieglego  rewidenta,
Z uwzglednisniem:

a) stosownych prob badawczych w zakresie wiarygodnosc |

b} poziomu istotnosci ustalonego dia skonsalidowanego sprawozdania finansowego.

Grupe Kapifaivwa WTELIMASE 5.4 - Rapar! 1 badamia skonsoicowanago sprawsedana nsnscowego za 200dr II" T
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G. Kluczowe wielkosci bezwzgledne | wskainiki wzglgdne charakteryzujace wynik bilansowy

Grupy Kapitatlowe] oraz je] sytuacje majatkowa | finansowa za rok obrotowy | dwa lata
poprzedzajace.

Wynix dzialalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskdw i strat, bilansu oraz wekadnikow finan-
sowych charakteryzujg tabele | wykresy podane nizej:

1. Bilans pordwnawczy - Aktywa

2008 mon 07 Zmians. bas
]
Lp Wiy RECTRgoinbenie e b Nkl b e k3 | = %
udziaty udzlaty udziaty 2008/2003 200912007

1 1 3 4 8 & ] 5 ) " 1 1
A | Aksywa trwate aos| s | 10,8 208
R — w2 195,1 1881

IL | Revcrows wtyms trmale 57| 03 18,7 187

i, | Malsinoic Sugotemminss

T [Tr—— ‘ Fre e
', | orre 1y b Bl i e Fet e L

&) | » mancatach powiagmych

v, | Ot rodiczena

B. | Admywa obrolowe S5HIEA | BES 313,71 | 4000 ires | 4000 2TeLA | B85 B4ATE | 18390
I, | Zapany | wa| &7 {253y

| [rre—— T T T s187| 85 | 1rop| a4 (378} | TA8 18| 2348
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Zgednie z danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na syluac jednostki istotnie Wpiywajq ponizsze
aspekhy:
a) akitywa trwale stanowig w bilansie tylko 3,5% sumy akbywdw,

wzZrost bilansowej wariogs rzeczowych akbywdw trwatych, ktdry w prredzisle 3 |at {2007 = 2008}
czyni kwote 2108 tys. 2l jest rezultatem Iwigkszenla nakladdw inwestycyjnych na wartodei
niemateriaine i prawna. Aktualna, narastajgca wanost umorzenla jako zurycia aktywow trwabych
wynosd 54.19% ich warlode poczatkowej. Matomiast 3 letnia amortyzacja uczynita w kosztach
kwole 2248 tys, zi, a na maodernizacis | zakupy nowych srodkdw trwalych w 2009 wydatkowanao
3246 ys. zl

b} rdecydowana wiekszose majatku wykazanego w bilansie stanowi majgtek obrolowy, a przede
wszystkim [wg ich kwolowego znaczenia dia surmy bilansoweij):
-inwestycie kratkotenminows
-koszty poniesione a przypadajace na przyszie ckresy (koszty zwigzane z Wytworzenism
produktaw)
-naleznosci
€) w pasywach bilansu uwage zwraca wzrost kaptalu zapascwege- jest to skutek emisi ak)l
W Spodce dominujgce], ktdra to emisja zostala zargjestrowana w KRS w 2010r.
W zwigzku z powyzszym udzial kapitattow wiasnych w finansowaniu majatku Grupy Kapitaiowe|
jest bardzo wysoki,
d] cdnotowad nalezy spadek Zobowigzan krdtkoterminowych o 62,2 tys., 2t gidwnie z tytuhy
Zobowigzan z tytulu dostaw i uslug oraz rezerw co |est zjawiskiam korzystnym,
2. Rachunek zyskdw i strat dane w tys. zl
2009 ik il rok aoor ok Imiana stanu _l
Lg Wyszerepdinienis % e | b | -1 | %
LILET ] udziadi [E-HETT 20082008 2003007
1 2 3 A | ® : 8 s | n | u
A | Dzislalnosd podsiawowa
Praychosdy netto 28 [
1. | spredaty | zrawenane 13304 B5.8 a3 | 982 TS| B TeA8 | IT62 | 10406 BEL S
nimi, w tym: _ _ )
| d. | Koset wiasny sproedaty 1 S, 7 TE3 80| ETH 15128 @88 219,30 | w04 434 3 132,0
% | Wynik na spresdaty 7605 {1781,7) {1 3345 | w11 48 8864 | sap
B. | Pazostala deisfalnakt operacyjna
Pozastale preyehody |
1... ———— 1RG0 129 5 04 . [T 8.3 184.5 | 37 BST S 1844 | 208784
Pareatabs b
3 Bt : s | na2 69| 117 07! oo we7| 2043 | sos| espszs
aeff Wi na dalslsimobel 18 (264 io, 0 12631 | 1422 | ca21,5 | 81 7e69
oparacyng) i ‘
o e 1 190.1) {2 058.1) (t 325,0) tera| &7 | 139 sms
0. | Defalaknosd insnsows
1, | Proyochody inamsowas HE 14 21 4.7 B0 31 0,5 7.8 16,8 A6
2 | Kosrty inensowe 12,0 08 ol o8 15| @1 [10.0) | 54,8 185 | rE2q
_1 Wtynik n ddalainodei o8 o1 45 05| 10 TedA 32 8,2
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E. | Zdarmenis natrwypczajme

i, | Zyski nadpwycTang

2 | Swaty npdrevcrare

3, | Wynik zdarzon
nadzwyceiyeh

P | i1 19,8 (2 088.8)

11 320,85

140,0

1, | Padilak dehiodawy

Pozosisls obowigehows
2. | smnisjszenia vysin
[Emiphszaria slraty)

ol Olcraiqoncrmn olscietania-
raLEm

Zysk {strata) netto |F-G) {1 180,5) {2 058,0)

i1 320,5)

BTTE| &4

40,0

| Przychody agdéem | uu;.r| ‘I'Dil.il 488,9 1nu.n|

1ﬂ2| 100.0 | HE.!l 3080 |11-I|I!-.E: m.ﬂ—]

] Koszty agdhem | u1u| 1008 | ::m,a| 100,06 |

15147 | 00,0 | u,|| 1035 |11|n,ui 1727 |

Rachunek zyskow i sirat wskazupe na osiggnigcie w roku obrotowym vjemnego wyniku finansowego
wynoszacego netto 1 180,54 tys. Sirata fa jest wyzsza niz przychody ze sprzedary, jednakre

zauwazalny jest rdwnies wzrost tych przychoddw.

3. Omdwienie analizy wskaZnikowaej

3.1 WakaEniki rentownodel,

Wskainikl rentownoscl Mo | reek L] 2008 2007
Rentownodd majatku (ROA)
wnik finanscws netto x 100 88 |procast|  -19,55% -65.88% -350,14%
akhywa ogdlem
Rentownodd pello
wynik fingnsowy netto x 100 o |procem | -52,28% -438,93% | -SBLTI%
preychody ogddem
Rentownodd kapitalu winsnega (ROE)
nik finan nedto x 1 125 | procend | <20, 14% -T2 A8 BT Bl
kapilary whikine
procant | -18,53% HE62 -349,50%
Dirwignia finansowa
reniganald kaphshy winsnego - shorygowana renlownadd magio -k_. 0,80% 575N 87 S8%
sdepa andarmia - B skeki pardywny
BRE GE e - 40 ST e gy ran savey”
] ki ol 2acihu 14 precani | -20,14% -T2, 38% B8, 57%
kapitaly wiasne + zobow divgoberminowe
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Osiagnieta w roku obrotowym strata powoduje, e wszystkie wskainiki za ten okres przyjmujg
warlost ujemng, Wskagnik rentownosci netto ulegl polepszeniu w stosunku do lat 2008 | 2007 lecz

nadal wykazuje ujgemng waricst,

Wakainik renlownosch kapitakhw whasnych (ROE), pomimo spadku w stosunku do 2008 roku
uksztaliowal sig na poziomie (-] 20,14%, lecz spadek nie jest istoinie niskorzystnym zjawiskiem,
gdyZ jego Erddio ledy w kwotowym weroscie kapitakiw wiasnych. Mastapilo to wekutek zwigkszenia
kapitaléw poprzez dodatkows emispe akcji w 2008 roku co niewatplivwie jest pozytywnym Zjawiskiam
i fwiadczy o strategll Spofkl nastawione na dalszy roawd).
Wshkainik dzwigni finansowej rowniez ulegl polepszeniu w stosunku do lat ubieghych, lecz w dalszym

CiAQU UtrZymuje sk w wartosci ujgmnej.

3.2 Wskazniki plynnosci finansowej przedstawiaja sie nastepujaco:

FObcAMATANA T Tyl doskaw | usheg

VWiskainiki plynnosci finansowej L 2009 2004 2007
Wakainlk plynnosgcl finansowe) | stopnia
'f'- irotpade 1342 11,14 1,22
r T g 12 e
Wikaknik plynnedci linansowe I stopnia
e obeis - cacuwy - e FIMK ren - naba z il usbsow 12 | V0 || 2668 8,28 %90
mm aband mrde - o 1Z3me
‘Wiakaknik piynncdci linansowe) Il stopnia
innveslveie krothole mincws 0103 | witeid 2349 643 1.56
obcawinzania kndtkolermin. - zobow. I frbdostawy | ushig pow. 12
FTiC
Wskadnik handlowej zdalnodci kredytowe;
neeznois 2 o dostaw | usiug A | etbints 174 158 0.8T

Pordwnanie powy2szych wakainikdw z potadanym wakanikiem phynnodci bie2ace], bedacym relacja
majgtku cbrotowego do zobowigzan krotkotarminowych — nie wskazuje na wystepowanie w jed-

nosice zaklocen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan (potwiendzenem jest spadek

Zobowiazan.

3.3 WskaFniki rotacji przedstawiaja sie nastepujaco:

Wakainiki rotacji (obrotowosc) rosva | mamk 2009 2008 2007
Splyw naletnoci (w dniach)
dcini e nlurcdcl 2 bAubs dosla | ushug % 265 dni e | e T2 or x
preschody netio ze speredady prodkdre lornssder | mobenaiown
Zpiata zobowiazan (w dniach) S
i e 43 &2 x
20 i iai 0,20 g 0,80
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Na plynnosé Srodkdw obrotowych ma wplyw szybkosé obrotu naleznogciami i zapasami. Obrdt
naleznosciami w dniach ulegh skrdceniu do 72 dni w roku 2009, co jest zjawiskiem korzystnym.
Wskaznik produktywnosci aktywdw wynoszacy 0,20 informuje, 2e na 1 zi zaangazowanego majatiu
przysporzyl 0.20 2z przychoddw, co wskazuje na niskg majgtkochionnosé przypadajgca na poziom
osiggniete] sprzedaty.

3.4 Omdéwienie pozosiatych wskainikdw.

Wstgpna analiza bilansu sorma | risenin 2009 7008 2007
Ziata regula bilansowania i
hspitaty pboe Riolkoiasmincws x 100 | P 2,98% 8,38% 31.06%
akctywn obimdowe
Zlola segula Tinans cwaria
kanilaty whasne 5 100 ",";"."‘ precent | FIEAAFN 1013,56% 23 ,98%
kapitad oboy
Wartpsc bilansowa jednostki
Aktywa agdlen - zabawiazania ogdiem weroainny | 82 | 58528 28433 261.0

W przedziale 3 lat nastapil przyrost wartodci bilansowej jednostki, czyli aktywéw netto
odpowiadajgcych wartosci wniesionych kapitalow wiasnych, co wzmacnia stabilnodd gospodarczy
jednastki

4. Zdolnost Grupy Kapitalowe] do kontynuowania dzialalnogcl w roku nastgpnym po badanym
{ w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajae wekadniki dokenane| analizy ekonomiczno - finansowej oraz wyniki badania
skonsolidowanego sprawczdania finansowege | zdarzed gospodarczych, jakie nastapity po dniu
bilansowym stwierdza sig wystepujaca w kolgjnych latach deficytowosd dzialalnosci. Biorae jednak
pod uwage pozyskany 2z emisfi kapital - aktualna sytuacjia Grupy Kapitalbowej nie upowaznia do
eksponowania powaznego zagrozenia dla kontynuacji jej dziatalnosci w moku nastepaym po roku
badanym. Konieczne jest jednak zwisksrenle sprzedady produktiow,

D. Czest szczegdlowa.

1. Zastosowane zasady konsolidac]i.
1.1. Zasady rachunkowosci,

Przyjete przez Grupe. dla celdw sporzgdzenia skonsclidowanego sprawozdania finansowego, jednakowe
Zzasady rachunkowoici, a w szczegbinosci zasady oraz metody wyceny akbywdw | pasywdw, &g zgodne
Z ustawq o rachunkowosci W okresie badanym nie wystapify zmiany zasad rachunkowosci, wyceny
aktywow | pasywdw | sporzadzania sprawozdan finansowych w jednostkach objetych konsolidacja,
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